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وترقيةالاصلاحيةالخطواتنتيجة2018عامخلالجيدةارتفاعاتالكويتيةالبورصةشهدت

وضخالعالميالاستثمارخارطةعلىووضعها"راسلفوتسي"مؤشرعلىناشئسوقالىالبورصة

راسلتسيفوواعلانالاجنبيةالاستثماريةوالمحافظالصناديققبلمنالقياديةالاسهمالىالسيولة
FTSEمؤشرضمنادرجتالتيالشركاتقائمةعن Global Equity Index Seriesتلقتوالتي

2017عاملللشركاتالجيدةالماليةالنتائجالىبالاضافةالاجنبيةوالمحافظالصناديقمنالسيولة

بنسبةالتشغيليةوايراداتهادينارمليار1.89لتسجل%13بنسبةالمجمعةارباحهاارتفعتوالتي

1.15سجلتوالتي2017عامعنالجيدةالنقديةالتوزيعاتوايضا  دينارمليار12.6لتسجل7%

الاقتصاديوالنموالنفطاسعارارتفاعوكذلك2016عامعن%13نمووبنسبةدينارمليار
لاحتماليةالمراقبةقيدوضعهاMSCIاعلانومؤخرا  البورصةالىللثقةالتدريجيةوالعودةالايجابي

تللشركاالجيدةالماليةالنتائجساهمتايضا  .2019يونيوفيالناشئةالأسواقمؤشرإلىانضمامها

دينارمليار1.6حواليارباحهابلغتوالتي2018عاممنالاولىشهور9الـلفترةالمدرجة

كنولتقييماتهافيوالتحسنالبورصةاساسياتتعزيزفيسنوياساسعلى%8نمووبنسبة

بلغيوميبمعدل2017عاممناقل2018عامخلالالسيولةمعدلانحيثضعيفةتزاللاالسيولة

الثالثالربعينخلالالسيولةفيالتحسنمع2017لعامدينارمليون23معمقابلدينارمليون17
العامفيMSCIقبلمنناشئسوقالىالبورصةبترقيةبالتفاؤلمدفوعا  2018عاممنوالاخير

.دولارالملياربحواليالاجانبالمستثمرينودخولالقادم

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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القيمةبارتفاعمدفوعا  %5.34نسبتهما2018عامفيالسعريالعائدذوالعامالسوقمؤشرربحفقد

شهرنهايةدينارمليار28.7لتسجلدينارمليار1.8بحواليالكويتلبورصةالسوقيةالراسمالية

تركزنتيجة2018عامفي%9.94السعريالعائدذوالاولالسوقمؤشرربحوايضا  .2018ديسمبر

كلبشاسعارهاارتفاعالىادىمماالاجنبيةوالصناديقالمحافظقبلمنالقياديةالاسهمعلىالشراء

ومؤشرالعامالمؤشرعكسعلى.%14.5بنسبةمؤشرهارتفعالذيالبنوكقطاعاسهموخاصةملحوظ

شحنتيجة2018عامفي%1.71السعريالعائدذوالرئيسيالسوقمؤشرخسرفقدالاول،السوق

.ضعيفةتزاللاسيولتهااسهمفيالاستثمارمنالمستثمرينوحذراسهمهعلىالسيولة

جديدنمالنفطاسعارعاملدخلحيثديسمبرشهرخلالمتفاوتا  اداؤهافكانالخليجيةالاسهماسواقاما

2018أكتوبر10فيسجلهمستوىاعلىعن%39بنسبةانخفضوالذيوديسمبرنوفمبرشهريفي

فيالعالمية،الاسهماسواقفيالفادحةالخسائروايضا  دولار51.55اوبكنفطسلةبرميلسعرليسجل

اسواقببعضالمتعلقةالعواملالىبالاضافة(ودبيالسعوديتداولخاصة)الاسواقبعضاتجاهتحديد

بضغطسنواتخمسعلىيزيدفيمامستوياتهلادنىالماليدبيسوقهبطحيثدبيفيوخاصةالاسهم

اصبحذيوالالعقاراتسوقفيالمعروضفائضنتيجةالعقاريةالاسهماسعارفيالمستمرالانخفاصمن

على%7.4بنسبةدبيفيالعقاراتاسعارهبطتحيث2018عاممنالثانيالنصفخلالوضوحا  اكثر

الثانيالربعفي%5.8بلغانخفاضمنمتسارعةالحالية،السنةمنالثالثالربعفيسنوياساس
...والنزاعالماليةالاسهماسواقفيالتذبذبذلكالىاضف.المركزيالاماراتمصرفاحصاءاتبحسب

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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لولاياتافيالارتفاعفيالآخذةالفائدةاسعاربشأنالمستثمرينوقلقوالصيناميركابينالتجاري

الاقسىاديةالاقتصالعقوباتتطبيقوبدءالاوسطالشرقمنطقةالىالجيوسياسيةالتوتراتوعودةالمتحدة

فقد.وديسمبرنوفميرشهريخلالالخليجيةالاسهماسواقاداءعلىبثقلهاالقتجميعهاايران،على

ديسمبرشهرفيوخاصة2018عاممنالرابعالربعخلالوالمتقدمةالناشئةالاسواقمعظمخسرت

فيفائدةالاسعاروارتفاعالتجاريينوشركائهاالمتحدةالولاياتبينالتجاريالنزاعمنبضغطالماضي

ميزانفيجزالعارتفاعمنتعانيبدأتالتيالناشئةالاقتصادياتفيالاستثماريةالمخاطروارتفاعاميركا

وايضا  نيالصيالاقتصادنموتباطؤمنوالتخوفالفائدةاسعاروارتفاععملاتهااسعاروتدهورالمدفوعات

.والمتقدمةالناشئةالاسواقبينالاموالرؤوستحركوسرعةفيهاالسياسيالاستقرارعدم

فيالمدرجةللشركات2018عاممنالاولىشهورالتسعةلفترةالجيدةالماليةالنتائجمنبالرغم

ومتقلبا  ا  ضعيفالخليجيةالاسهماسواقمعظماداءاستمرالتقييمات،فيوالتحسنالخليجيةالبورصات

مليار22لتسجل%1بنسبةالاجماليةالشهريةالسيولةارتفاعمنبالتزامن2018ديسمبرشهرخلال

%2بنسبةاليوميةالسيولةمعدلانخفضبينمانوفمبرلشهردولارمليار21.7معبالمقارنةدولار

فيبارتفاع2018ديسمبرشهرخلالالرابحينلائحةابوظبيبورصةتصدرت.دولارمليارليسجل

لاهاتالمدرجةللشركاتالجيدةالماليةوالنتائجالمناسبةبالتقييماتمدعوما  %3نسبتهالعاممؤشرها

كبيروانخفاضسياسيةعواملبسببنوفمبرفيسجلهاالتيالخسائربعد%1.6بنسبةالسعوديتداول

.النفطاسعارفي

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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اسعارتراجعنتيجة%5بنسبةالتواليعلىالثالثللشهرالخاسرينفتصدرالماليدبيسوقاما

.المدرجةالعقاريةوالشركاتالعقاريةاعماراسهموانخفاضالعقاراتسوق

S&Pمؤشراداءفكان2018عامخلالاما GCCجيدا  الخليجيةالاسهماسواقأداءيقيسالذي

السعوديوتداول%21بلغتالتيقطرلبورصةالجيدةبالارباحمدفوعا  %12.8نسبتهبارتفاع

بنسبةالكويتوبورصة%11.7نسبتهالعاممؤشرهافيبارتفاعابوظبيوبورصة%8بنسبة

نسبةبالعاممؤشرهانخفضحيثالماليدبيسوقخسائرمنوبالرغمالعامالسوقلمؤشر5.34%

الاجماليةالسوقيةالقيمةربحتوقدهذا.%15خسرالذي30مسقطمؤشروايضا  25%
"تداول"بارتفاعمدفوعة%8نسبتهمااي$مليار77حوالي2018عامخلالالخليجلبورصات

لتسجل$مليار32قدرهبارتفاعقطروبورصة$مليار495لتسجل$مليار45بنحوالسعودي

$مليارات6قدرهبارتفاعالكويتوبورصة$مليارات9بـابوظبيوبورصة$مليار161.5

.دولارمليار95ديسمبرشهرنهايةلتسجل

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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:2018أبريل1فياسواقثلاثةالىالكويتبورصةتقسيماعتمادبدابةشهورعلى9فترةمروربعد

لشركاتلالرأسماليةوالقيمةالسيولةمعاييرأساسعلىالمزاداتوسوقالرئيسيوالسوقالاولالسوق

:يليماالى2018سبتمبرشهرخلالالتداولوإحصاءاتالارقامتشيرحيثالمدرجة

السيولةحيثمنالبورصةودعامةالقياديةالأسهمانها17الـالاولالسوقشركاتاسهماثبتت

تطبيقتاريخ)2018أبريل1منذالاولالسوقاسهماستقطبتحيثالرأسماليةوالقيمةوالأساسيات

سيولةمن%78.7يعادلمادينارمليار2.63بلغتاجماليةسيولة(للبورصةالجديدالتقسيم

الوزنيالاولالسوقمؤشرربحوقد.الماضيةشهور9الـفيدينارمليار3.34بلغتالتيالبورصة

عكسعلى.%5.34العامالسوقمؤشرربحوايضا  2018عامخلال%9.94السعريالعائدذو

ارةبخسضعيفا  السعريالعائدذوالرئيسيالسوقمؤشراداءكانوالعامالاولالسوقمؤشري

قياديةالالاسهمالىوالمستثمرينالسوقسيولةوتوجهاسهمهعلىالسيولةضعفنتيجة1.71%
.الاولالسوقفي

لاسهمالرأسماليةالقيمةبلغتكمادينارمليار9.38الرئيسيالسوقلشركاتالسوقيةالقيمةبلغت

من%67يعادلمادينارمليار19.24حوالي2018ديسمبرشهرنهايةالاولالسوقشركات

شركاتاسهمتتداول.دينارمليار28.7بلغتالتيالكويتلبورصةالاجماليةالرأسماليةالقيمة

مضاعفبلغبينمامرة15.3الاولللسوقالربحيةمكرربلغحيثمناسبةتقييماتعندالاولالسوق

.%3.7نحو2017عامعنبلغالاولللسوقالنقديالعائدو1.55الدفتريةالقيمةالىالسعر

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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اداء مؤشرات بورصة الكويت خلال عام 2018
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اداء المؤشرات الوزنية لبورصة الكويت خلال شهر ديسمبر 2018 

(0.58%)
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اداء مؤشر السوق العام ذو العائد السعري لبورصة الكويت مقابل قيمة الاسهم المتداولة خلال شهر ديسمبر 2018
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المعدل اليومي للقيمة 

المتداولة

التغير في القيمة 

المتداولة القيمة المتداولة

أداء مؤشر 

السوق العام

اقفال مؤشر السوق 

العام اداء بورصة الكويت وتداولاتها

مليون دينار % مليون دينار % نقطة

12.4 -23.2% 757.5 3.69% 5,000.0 الربع الاول 2018

11.1 -9.2% 687.6 -2.19% 4,890.4 الربع الثاني 2018

24.9 117.1% 1,492.8 4.86% 5,128.0 الربع الثالث 2018

16.1 -48.5% 2,938.0 6.35% 5,128.0 اول 9 شهور من عام 2018

13.5 -40.8% 309.8 -1.67% 5,042.2 شهر أكتوبر 2018

16.4 -10.2% 278.3 1.33% 5,109.2 شهر نوفمبر 2018

26.1 106.4% 574.5 -0.58% 5,079.6 شهر ديسمبر 2018

18.8 -22.1% 1,162.6 -0.95% 5,079.6 الربع الرابع 2018

16.7 -28.2% 4,100.5       5.34% 5,079.6 عام 2018



II- 2018الاداء الفصلي لمؤشر السوق الاول والرئيسي : بورصة الكويت
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أداء مؤشر السوق 

الرئيسي

اقفال مؤشر السوق 

الرئيسي

أداء مؤشر 

السوق الاول

اقفال مؤشر السوق 

الاول اداء بورصة الكويت وتداولاتها

% نقطة % نقطة السوق الاول والرئيسي

3.71% 5,000.0 4.36% 5,000.0 الربع الاول 2018

-2.73% 4,863.5 -1.90% 4,904.8 الربع الثاني 2018

-2.63% 4,735.6 8.95% 5,343.9 الربع الثالث 2018

-1.77% 4,735.6 11.54% 5,343.9 اول 9 شهور من عام 2018

-0.88% 4,693.7 -2.05% 5,234.2 شهر أكتوبر 2018

0.77% 4,730.0 1.60% 5,317.8 شهر نوفمبر 2018

0.18% 4,738.6 -0.95% 5,267.4 شهر ديسمبر 2018

0.06% 4,738.6 -1.43% 5,267.4 الربع الرابع 2018

-1.71% 4,738.6 9.94% 5,267.4 عام 2018



II- توزيع القيمة السوقية على القطاعات: بورصة الكويت

11

12علىموزعةك.دمليار28.7حوالي2018ديسمبرشهرنهايةالكويتلبورصةالسوقيةالقيمةبلغت

القيمةربحتانوبعد.للبورصةالسوقيةالقيمةمن%56البنوكلقطاعالسوقيةالقيمةشكلتحيثقطاع

الاسهممنبدفع2018عامفيالجيدةالارباحتحقيقفياستمرت2017عامخلالدينارمليارالسوقية

ةالقيمفيالارتفاعحيثمنالبنوكقطاعوتصدر.ك.دمليار1.8حواليالسوقيةقيمتهاربحتحيثالقيادية

دينارمليون212.5ومليون224بحواليالاساسيةوالموادالصناعةقطاعيتلاهك.دمليار2بـالسوقية

بحوالي2018عامفيالسوقيةقيمتهانخفضتحيثالعقارقطاعفكانالاكبرالخاسراما.التواليعلى

.التواليعلى.ك.دمليون128ومليون129بـالماليةوالخدماتالاتصالاتقطاعيتلاه.ك.دمليون233

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

القيمة السوقية

)مليون دينار( القطاع الترتيب

16,048 بنوك 1

3,406 صناعية 2

2,717 اتصالات 3

2,186 خدمات مالية 4

1,777 عقار 5

1,032 مواد اساسية  6

505 خدمات استهلاكية 7

360 تأمين 8

236 النفط والغاز 9

205 سلع استهلاكية  10

169 رعاية صحية 11

27 تكنولوجيا 12

28,669 اجمالي بورصة الكويت

حصة القطاعات من القيمة السوقية لبورصة الكويت في 31 ديسمبر 2018 القيمة السوقية لقطاعات بورصة الكويت نهاية الشهر )مليون دينار(

النفط والغاز
0.82%

مواد اساسية 
3.60%

صناعية
11.88%

 سلع استهلاكية
0.72%

رعاية صحية
0.59%

خدمات استهلاكية
1.76%

اتصالات
9.48%

بنوك
55.98%

تأمين
1.26%

عقار
6.20%

خدمات مالية
7.62%

تكنولوجيا
0.10%



II- 2018اداء القطاعات خلال شهر ديسمبر وعام : بورصة الكويت

12 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

اداء مؤشرات قطاعات بورصة الكويت خلال شهر نوفمبر 2018 

3.4%3.0%2.6%
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اداء المؤشرات الوزنية الجديدة لقطاعات بورصة الكويت خلال عام  2018  
27.1%
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التغير في القيمة السوقية لقطاعات بورصة الكويت خلال عام 2018 )مليون د.ك( 
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II- مؤشرات السيولة: بورصة الكويت

13

"راسليفوتس"مؤشرعلىناشئسوقالىالكويتيةالبورصةوترقيةالاصلاحيةالخطواتمنبالرغم

2018عاممنالثانيالنصففيالاضافيةالسيولةوتدفقالعالميالاستثمارخارطةعلىووضعها

وايضا  شهورتسعةفي%8بنسبةارتفعتوالتي2018خلالللشركاتالجيدةالماليةالنتائجو

للبرميلدولار50الـفوقوتماسكهاالنفطاسعاروارتفاع2017عامعنالجيدةالنقديةالتوزيعات
واقالأسمؤشرإلىانضمامهالاحتماليةالمراقبةقيدالكويتيةالبورصةوضعMSCIاعلانومؤخرا  

2017عاممناقلاستمر2018عامخلالالسيولةمعدلانالا،2019عاممنيونيوفيالناشئة
.2017لعامدينارمليون23معمقابلدينارمليون17بلغيوميبمعدل

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

المعدل اليومي للتداول في بورصة الكويت )مليون سهم( منذ عام 2009 
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II- سيولة وتقييمات القطاعات والعائد النقدي: بورصة الكويت

14 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

حصة قطاعات بورصة الكويت من اجمالي السيولة خلال عام 2018

النفط والغاز
0.47%

مواد اساسية 
3.45%

صناعية
14.61%

سلع استهلاكية 
0.98%

رعاية صحية
0.00%

خدمات استهلاكية
1.95%

اتصالات
9.70%

بنوك
53.02%

تأمين
0.16%

عقار
5.70%

خدمات مالية
9.90%

تكنولوجيا
0.04%

  Dividend Yield عائد التوزيعات النقدية لقطاعات بورصة الكويت

9.16%

7.42%

5.38%
5.11%

4.77%4.60%

3.99%3.85%3.76%3.68%
3.34%

2.73%

1.77%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

خدمات تأمينخدمات ماليةاتصالاتتكنولوجيا
استهلاكية

رعاية صحيةعقاربنوكالنفط والغازصناعيةة سلع استهلاكيمعدل السوقمواد اساسية 

 P/E Ratio  مضاعف السعر الى الربحية لقطاعات بورصة الكويت بالمقارنة مع معدل السوق

24.0
22.6

20.319.9

16.616.2
15.2

14.2

11.711.511.0

9.4

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

خدمات 
استهلاكية

تكنولوجياتأمينخدمات ماليةاتصالاتصناعيةمعدل السوقبنوكعقارمواد اساسية النفط والغازية سلع استهلاك

 P/BV Ratio مضاعف السعر الى القيمة الدفترية لقطاعات بورصة الكويت
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II- يةاداء اسهم السوق الاول ومؤشراتها الرئيس: بورصة الكويت

15 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

القيمة المتداولة عائد السهم  العائد على عائد التوزيعات القيمة السوقية القيمة الدفترية )د.ك.( اقفال )د.ك.(

مليون د.ك. لعام 2018 حقوق المساهمين النقدية 2017 الى القيمة الدفترية الى الربحية مليون د.ك. 31.12.18 اسم الشركة CODE

634.6 20.3% 10.6% 3.60% 1.68            15.7     5,182          0.496 0.834 وطني NBK 101

642.8 16.7% 9.8% 2.78% 2.04            19.1     3,875          0.299 0.611 بيتك KFH 108

383.6 3.5% 11.0% 7.80% 1.34            11.5     1,943          0.335 0.449 زين ZAIN 605

225.5 6.3% 16.3% 6.62% 1.41            8.8       1,626          0.145 0.204 اهلي متحد AUB Bahrain 818

29.8 (34.8%) 5.3% 4.81% 0.71            17.2     322             0.293 0.208 مشاريع KIPCO 205

111.4 34.9% 12.7% 1.25% 3.56            29.5     1,338          0.157 0.560 بنك بوبيان BOUBYAN 109

197.7 5.9% 8.0% 3.57% 1.22            14.8     768             0.207 0.252 خليج ب GBK 102

66.9 (8.7%) 6.8% 0.00% 2.12            48.6     210             0.099 0.210 بنك وربة WARBABANK 821

81.2 (4.9%) 9.7% 2.52% 0.93            11.1     628             0.298 0.278 برقان BURGAN 107

212.8 26.5% 7.0% 1.87% 1.20            14.7     1,229          0.668 0.802 أجيليتي AGILITY 603

46.4 (9.7%) 12.8% 1.65% 1.55            11.5     596             0.392 0.606 المباني MABANEE 413

85.0 5.3% 6.4% 6.33% 0.56            8.7       215             0.284 0.158 صناعات NIG 501

36.5 (35.5%) 11.8% 4.40% 1.41            12.0     156             0.354 0.500 ميزان MEZZAN 823

100.2 45.5% 1.9% 4.62% 1.73            48.3     521             0.565 0.975 بوبيان ب BOUBYAN PETRO 514

134.4 15.8% 6.8% 3.79% 0.95            13.9     274             0.279 0.264 الدولي KIB 106

26.0 (38.6%) 9.1% 9.08% 0.81            7.1       283             0.094 0.077 تمويل خليج GFH 813

103.9 (6.7%) 20.8% 2.38% 2.89            13.9     185             0.290 0.840 المتكاملة INTEGRATED 824

3,118.6 10.14% 3.70% 1.55          15.3 الاجمالي      19,350

مضاعف السعر

المؤشرات الرئيسية لاسهم السوق الاول في البورصة الكويتية )Premier Market( كما في 31 ديسمبر 2018



II- اداء اسهم البنوك الكويتية وتقييماتها: بورصة الكويت

16 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

التغير في القيمة السوقية للبنوك الكويتية خلال عام 2018 )%(  
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TTM PE Ratio 2018 مكررات الربحية للبنوك الكويتية على اساس ارباح اول 9 شهور
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III- (2018)الاداء : اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

17

ريشهفيجديدمنالنفطاسعارعاملدخلحيثديسمبرشهرخلالمتفاوتا  الخليجيةالاسهماسواقأداءكان

برميلسعرليسجل2018أكتوبر10فيسجلهمستوىاعلىعن%39بنسبةانخفضوالذيوديسمبرنوفمبر

واقالاسبعضاتجاهتحديدفيالعالمية،الاسهماسواقفيالفادحةالخسائروايضا  دولار51.55اوبكنفطسلة

سوقبطهحيثدبيفيوخاصةالاسهماسواقببعضالمتعلقةالعواملالىبالاضافة(ودبيالسعوديتداولخاصة)

العقاريةمالاسهاسعارفيالمستمرالانخفاصمنبضغطسنواتخمسعلىيزيدفيمامستوياتهلادنىالماليدبي

حيث2018عاممنالثانيالنصفخلالوضوحا  اكثراصبحوالذيالعقاراتسوقفيالمعروضفائضنتيجة

منمتسارعةالحالية،السنةمنالثالثالربعفيسنوياساسعلى%7.4بنسبةدبيفيالعقاراتاسعارهبطت

فيالتذبذبذلكالىاضف.المركزيالاماراتمصرفاحصاءاتبحسبالثانيالربعفي%5.8بلغانخفاض

الارتفاعفيةالآخذالفائدةاسعاربشأنالمستثمرينوقلقوالصيناميركابينالتجاريوالنزاعالماليةالاسهماسواق

قتصاديةالاالعقوباتتطبيقوبدءالاوسطالشرقمنطقةالىالجيوسياسيةالتوتراتوعودةالمتحدةالولاياتفي
.2018عاممنالاخيرالربعخلالالخليجيةالاسهماسواقاداءعلىبثقلهاالقتجميعهاايران،علىالاقسى

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

اداء مؤشرات بورصة الكويت مقارنة مع اسواق الاسهم الخليجية خلال شهر ديسمبر 2018  
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III- راتالاداء التاريخي للمؤش: اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

18 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

9

اداء مؤشر بورصة قطر 20 مقابل القيمة المتداولة منذ بداية عام 2015 
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اداء مؤشر سوق ابو ظبي للاوراق المالية مقابل القيمة المتداولة منذ بداية عام 2015 
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(مليون درهم)القيمة المتداولة 

مؤشر سوق دبي المالي 

المؤشر مليون ردرهم

اداء المؤشر العام لسوق الاسهم السعودي )تداول( مقابل القيمة المتداولة منذ بداية عام 2015 
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(مليون  )القيمة المتداولة  TASIمؤشر تداول السعودي 
المؤشر مليون  
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19 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

31-Dec-18 29-Nov-18 31-Oct-18 30-Sep-18 31-Aug-18 31-Jul-18 28-Jun-18 31-May-18 30-Apr-18 31-Mar-18 28-Feb-18 31-Jan-18 31-Dec-17

5,079.56 5,109.21 5,042.22 5,128.04 5,132.31 5,167.59 4,890.44 4,735.72 4,799.05 5,000.00 4,979.02 4,955.67 4,821.90 بورصة الكويت- المؤشر العام

(0.6%) 1.3% (1.7%) (0.1%) (0.7%) 5.7% 3.3% (1.3%) (4.0%) 0.4% 0.5% 2.8% الاداء الشهري

7,826.73 7,702.99 7,907.01 7,999.54 7,948.25 8,294.83 8,314.19 8,161.08 8,208.87 7,870.87 7,418.80 7,650.12 7,226.32 تداول- السعودي

1.6% (2.6%) (1.2%) 0.6% (4.2%) (0.2%) 1.9% (0.6%) 4.3% 6.1% (3.0%) 5.9% 3.2% الاداء الشهري

2,529.75 2,668.66 2,784.60 2,834.95 2,840.16 2,955.95 2,821.00 2,964.13 3,065.96 3,108.53 3,244.12 3,394.36 3,370.07 سوق دبي المالي

(5.2%) (4.2%) (1.8%) (0.2%) (3.9%) 4.8% (4.8%) (3.3%) (1.4%) (4.2%) (4.4%) 0.7% (1.5%) الاداء الشهري

4,915.07 4,770.08 4,901.87 4,935.36 4,986.88 4,859.45 4,560.03 4,605.04 4,669.52 4,585.40 4,597.66 4,602.23 4,398.44 بورصة ابو ظبي

3.04% (2.7%) (0.7%) (1.0%) 2.6% 6.6% (1.0%) (1.4%) 1.8% (0.3%) (0.1%) 4.6% 2.7% الاداء الشهري

10,299.01 10,364.54 10,300.92 9,813.32 9,886.45 9,825.11 9,024.03 8,880.51 9,111.97 8,573.99 8,653.32 9,204.62 8,523.38 بورصة قطر

(0.6%) 0.6% 5.0% (0.7%) 0.6% 8.9% 1.6% (2.5%) 6.3% (0.9%) (6.0%) 8.0% 10.5% الاداء الشهري

1,337.26 1,328.81 1,314.73 1,338.55 1,338.10 1,358.35 1,310.99 1,265.80 1,257.88 1,318.40 1,369.90 1,350.67 1,331.71 بورصة البحرين

0.64% 1.1% (1.8%) 0.0% (1.5%) 3.6% 3.6% 0.6% (4.6%) (3.8%) 1.4% 1.4% 3.7% الاداء الشهري

4,323.74 4,412.06 4,422.91 4,543.68 4,419.27 4,336.55 4,571.75 4,606.68 4,729.05 4,773.51 5,003.37 4,999.96 5,099.28 بورصة مسقط

(2.0%) (0.2%) (2.7%) 2.8% 1.9% (5.1%) (0.8%) (2.6%) (0.9%) (4.6%) 0.1% (1.9%) (0.2%) الاداء الشهري

5,267.36 5,317.81 5,234.18 5,343.91 5,261.82 5,296.99 4,904.82 4,690.55 4,778.66 5,000.00 4,982.63 4,921.59 4,791.03 بورصة الكويت- السوق الاول

(0.9%) 1.6% (2.1%) 1.6% (0.7%) 8.0% 4.6% (1.8%) (4.4%) 0.3% 1.2% 2.7% الاداء الشهري

175.13 173.93 177.46 177.22 176.64 180.77 175.99 173.86 174.02 167.56 159.87 163.55 155.26 S&P GCC Composite

0.69% (1.99%) 0.14% 0.33% (2.28%) 2.72% 1.23% (0.09%) 3.86% 4.81% (2.25%) 5.34% 3.42% الاداء الشهري

الاداء الشهري لمؤشرات اسواق الاسهم الخليجية خلال الـ 12 شهر الماضية
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تعافينتيجة2017و2016عاميخلالمؤشراتهافيجيدةارباحا  والخليجيةالعالميةالاسهماسواقسجلتانبعد

التذبذبنسبةوارتفعت2018عامفيالمتفاوتةالخسائربتسجيلالرئيسيةالعالميةالماليةالاسواقبدأتالعالمي،الاقتصاد

الفائدةاسعارفاعوارتالصينيةالبضائععلىجمركيةتعريفاتالمتحدةالولاياتبفرضالتجاريةالحمائيةنتيجةمؤشراتهافي

%24.6الصينيةالاسهممؤشرخسراذ2018عامخلالبالسالبالاسيويةالاسهماسواقمؤشراتمعظماداءكانحيث
MSCIمؤشرخسروايضا   EMالبضائععلىالجمركيةالرسوممعسلبيبشكلتفاعلهابسبب%16.6الناشئةللاسواق

وانتقالاشئةالنالدولفيوالاقتصاديةالماليةوالاوضاعالعملاتاسعارتدهوروايضا  الشركاتارباحعلىوتأثيرهاالصينية

لاسواقالحقتوايضا  .المرتفعةالفائدةواسعارالقويالدولارحيثاميركاالىالناشئةالاسواقمنالاموالرؤوسمنجزء

9في%7ربحمنجونزداومؤشرتحولحيثالاخيرالربعخلالضعيفا  اداؤهافكانبخسائرهاالناشئةبالاسواقالاميركية
S&Pو%5.6نسبتها2018لعامخسارةالىشهور MSCIمؤشرخسركما%6.2نسبتهاخسارةالى%9من500

World Indexالاسواقمرتبةالىوترقيتهاالتنظيميةالتطوراتمعايجابيا  فتقاعلتالكويتبورصةاما.%10.4حوالي

فيالناشئةالأسواقمؤشرإلىنضمامهالاالمراقبةقيدوضعهاMSCIاعلانومؤخرا  للشركاتالماليالاداءوتحسنالناشئة

.%5.34العاموللسوق%9.94الاولللسوقبلغت2018فيجيدةارتفاعاتمؤشراتهاحققتوبالتالي2019يونيو

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 المؤشر 

5.34% 5.61% (0.42%) (13.03%) (3.09%) 8.4% 3.0% (16.2%) 25.5% (5.2%) (43.0%) بورصة الكويت- مؤشر السوق العام

8.31% 0.22% 4.32% (17.06%) (2.37%) 25.5% 6.0% (3.1%) 8.1% 27.5% (57.0%) TADAWUL تداول- السعودي

(24.93%) (4.55%) 12.06% (16.51%) 11.99% 107.7% 20.0% (17.0%) (9.6%) 10.2% (72.0%) DFMGI مؤشر سوق دبي المالي

11.75% (3.25%) 5.55% (4.89%) 5.56% 63.0% 9.5% (11.7%) (0.9%) 14.8% (47.0%)  ADXGI مؤشر ابو ظبي

20.83% (18.33%) 0.07% (15.11%) 18.36% 24.2% (4.8%) 1.1% 24.8% 1.1% (28.0%) QE20 مؤشر بورصة قطر

0.42% 9.12% 0.38% (14.77%) 14.20% 17.2% (6.8%) (20.0%) (1.8%) (19.2%) (35.0%) مؤشر بورصة البحرين

(15.21%) (11.82%) 6.96% (14.77%) (7.20%) 18.6% 1.2% (15.7%) 6.1% 17.0% (40.0%)  MSM 30 مؤشر مسقط

اداء مؤشرات أسواق الاسهم الخليجية )2018-2008(
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 المؤشر 

(6.20%) 19.40% 9.50% (0.76%) 11.39% 29.6% 13.4% (0.003%) 13.0% 23.0% (38.0%) S&P 500

(5.60%) 25.10% 13.40% (2.20%) 7.52% 26.5% 7.3% 6.0% 11.0% 19.0% (34.0%) DJIA

(12.50%) 7.60% 14.40% (4.90%) (2.71%) 14.4% 5.8% (6.0%) 9.0% 22.0% (31.0%) FTSE 100

(18.30%) 12.50% 6.90% 9.60% 2.65% 25.5% 29.0% (15.0%) 16.0% 24.0% (40.0%) DAX

(11.55%) (3.47%) 7.51% (4.07%) (0.54%) 18.0% 15.2% (17.0%) (3.0%) 22.0% (43.0%) CAC 40

(12.10%) 19.10% 0.40% 9.10% 7.12% 16.6% 7.8% (52.0%) (36.0%) 19.0% (42.0%) NIKKEI 225

(24.60%) 6.60% (12.30%) 9.40% 52.87% (6.7%) 3.2% (22.0%) (14.0%) 80.0% (65.0%) China SSE Composite Index

5.90% 27.90% 1.90% (5.00%) 29.89% 9.0% 25.7% (25.0%) 17.0% 81.0% (52.0%) SENSEX India

(10.40%) 20.10% 5.30% (2.70%) 2.93% 24.1% 13.2% (8.0%) 10.0% 27.0% (42.0%) MSCI World Index

(16.60%) 34.30% 8.60% (17.00%) (10.20%) (5.0%) 15.0% (20.0%) 16.0% 74.0% (54.0%) MSCI EM Index

(13.20%) 21.70% 76.20% (21.50%) 31.61% 24.0% 50.8% (49.0%) 15.0% 35.0% (56.0%) Egypt EGX 30

(10.20%) (2.00%) 1.60% (1.30%) 4.81% 5.5% (1.9%) (15.9%) (6.0%) (8.0%) (25.0%) Jordan ASE Index

اداء مؤشرات اسواق الاسهم الاقليمية والعالمية )2018-2008(
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ةربحيمكرراتعندالخليجيةالاسهماسواقمعظمتتداول

تقدمةوالمالناشئةالاسواقمعبالمقارنةللاستثمارمناسبة
P/Eربحيةمكرربمعدل Ratio15يساويXيتداولحيث

شهر12لأخرربحيةمكررعندالسعوديةالاسهمسوق
حاليا  الكويتبورصةوتتداول،17.5Xبلغنسبيا  مرتفع

الاخرىالخليجيةالبورصاتبينما15.2Xربحيةمكررعند

منضلافالحاليةالتقييماتتعتبر.مناسبةربحيتهامكرات

تثماريةاسفرصا  يشكلمماوالناشئةالعالميةالاسواقبعض

علىالخليجيةالاسهماسواققدرةالىويؤشرانتقائية

اراسعتماسكمنبدفعالمتوسطالمدىفيارباحتحقيق
.الشركاتارباحونموالاقتصاديالنمووتحسنالنفط

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

 Trailing P/E Ratio  مضاعف السعر الى الربحية لاسواق الاسهم الخليجية

17.5

15.215.015.0

12.712.5

10.9
9.7

 -

 2.0

 4.0

 6.0

 8.0

 10.0

 12.0

 14.0

 16.0

 18.0

 20.0

المعدل لاسواق بورصة الكويتالسعودي -تداول
الخليج

بورصة البحريندبي الماليبورصة مسقطبورصة ابو ظبيبورصة قطر

  P/BV Ratio مضاعف السعر الى القيمة الدفترية لاسواق الاسهم الخليجية

1.80

1.551.54
1.47

1.24
1.12

0.900.88

 -

 0.2

 0.4

 0.6

 0.8

 1.0

 1.2

 1.4

 1.6

 1.8

 2.0

المعدل لاسواق السعودي -تداول
الخليج

بورصة البحرينبورصة مسقطدبي الماليبورصة الكويتبورصة قطربورصة ابو ظبي

   Dividend Yield  عائد التوزيعات النقدية لاسواق الاسهم الخليجية

5.80%
5.37%

4.74%
4.47%

3.98%
3.75%3.69%

3.17%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%
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III- 2018السيولة عام : اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

22 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

سيولة اسواق الاسهم الخليجية خلال عام 2018 )مليون دولار( 

232,061 
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1,904 859 
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بورصة البحرينبورصة مسقطبورصة ابو ظبيبورصة الكويتدبي الماليبورصة قطرالسعودي -تداول

حصة اسواق الاسهم الخليجية من السيولة خلال عام 2018 )%( 

%78.9  السعودي -تداول

%6.4  بورصة قطر
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المعدل اليومي لسيولة اسواق الاسهم الخليجية خلال عام 2018  )مليون دولار( 
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المعدل اليومي لسيولة اسواق الاسهم الخليجية خلال شهر ديسمبر 2018 )مليون دولار( 
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لال المعدل اليومي لسيولة اسواق الاسهم الخليجية خ
(مليون دولار) 2018شهر ديسمبر 

نسبة التغيرعن الشهر الساب 



III- القيمة السوقية: اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

23 لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

القيمة السوقية لاسواق الاسهم الخليجية كما في 31 ديسمبر 2018 )مليون دولار( 

495,354 

161,543 
141,301 

94,607 93,316 

21,747 18,601 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

 400,000

 450,000

 500,000

 550,000

بورصة مسقطبورصة البحريندبي الماليبورصة الكويتبورصة ابو ظبيبورصة قطرالسعودي -تداول

حصة اسواق الاسهم الخليجية من اجمالي القيمة السوقية )31.12.2018(  
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التغير الشهري في القيمة السوقية الاجمالية لاسواق الاسهم الخليجية خلال عام 2018 )مليار دولار(  
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III- سوقيةالتغير في القيمة ال: اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

التغير في القيمة السوقية الراسمالية خلال شهر نوفمبر 2018 )مليون دولار(  
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التغير في القيمة السوقية لاسواق الاسهم الخليجية خلال عام 2018 )مليون دولار(  
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التغير في القيمة السوقية الراسمالية خلال شهر ديسمبر 2018 )مليون دولار(  
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III- دبي-الاسهم القياديةاداء : اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

معدر دوران العائد النقدي مضاعف السعر للقيمة مكرر الربحية التغير في القيمة القيمة السوقية

راس المال YIELD P/BV الدفترية P/E السوقية  2018 مليون درهم الرمز الشركة الترتيب

0.0% 0.00% 8.27                  77.28      1.9% 54,250      EIB مصرف الامارات الاسلامي 1

6.7% 4.50% 0.86                  5.92        8.4% 49,409      EMIRATESNBD الامارات دبي الوطني 2

31.2% 6.74% 1.40                  7.62        7.7% 32,948      DIB بنك دبي الاسلامي 3

46.9% 10.17% 0.62                  5.18        (40.5%) 29,570      EMAAR اعمار العقارية 4

11.1% 5.59% 1.38                  11.17      (16.0%) 23,295      EMAARMALLS اعمار مولز 5

5.6% 6.90% 2.94                  13.35      (1.4%) 22,994      DU du الامارات للاتصالات المتكاملة 6

15.9% 0.00% 2.99                  6.43        (13.4%) 17,640      EMAARDEV اعمار للتطوير 7

1.5% 5.13% 0.73                  6.75        11.4% 13,847      MASQ بنك المشرق 8

0.0% 1.64% 1.17                  16.80      21.2% 13,843      AGILITY اجيليتي  9

0.5% 4.38% 1.34                  11.19      (2.4%) 11,211      CBD بنك دبي التجاري 10

24.5% 16.56% 0.64                  3.31        (54.2%) 9,136        DAMAC داماك العقارية 11

46.3% 6.28% 0.82                  27.34      (28.9%) 6,368        DFM شركة سوق دبي المالي 12

37.4% 3.80% 2.40                  14.43      (0.2%) 6,281        ARMX ارامكس 13

72.1% 9.52% 0.44                  5.35        (47.7%) 5,358        DIC دبي للاستثمار 14

85.9% 9.80% 0.83                  7.55        (17.7%) 4,760        AIRARABIA العربية للطيران 15

المؤشرات الرئيسية للاسهم القيادية الـ 15 في سوق دبي المالي لشهر ديسمبر 2018 
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III- ديةالسعو-الاسهم القياديةاداء : اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

معدر دوران العائد النقدي مضاعف السعر للقيمة مكرر الربحية التغير في القيمة القيمة السوقية

راس المال YIELD P/BV الدفترية P/E السوقية 2018 مليون ريال الرمز الشركة الترتيب

67.1% 3.61% 2.06                  15.86      14.0% 348,600    SABIC سابك 1

8.0% 4.36% 2.85                  17.78      33.8% 183,600    STC الاتصالات 2

22.3% 3.55% 2.59                  13.57      30.4% 143,550    NCB الاهلي 3

91.8% 4.57% 2.74                  14.25      35.4% 142,188    Al Rajhi الراجحي 4

18.8% 4.62% 0.82                  NM (28.0%) 63,082      Saudi Electric. كهرباء السعودية 5

25.5% 4.78% 1.47                  11.77      33.6% 62,800      samba سامبا 6

16.0% 3.68% 1.62                  13.71      58.6% 59,460      RIBL الرياض 7

24.8% 0.00% 2.08                  39.29      (5.0%) 57,606      MAADEN معادن 8

9.5% 4.35% 1.50                  11.07      20.9% 48,975      SABB سـاب 9

21.7% 1.56% 3.59                  22.30      (10.7%) 48,000      Almarai المراعي 10

30.5% 4.46% 1.19                  10.94      9.8% 37,848      BSFR السعودي الفرنسي 11

29.2% 5.09% 2.12                  12.12      8.4% 35,888      YANSAB ينساب 12

799.7% 3.48% 1.71                  14.27      20.1% 34,470      Alinma الإنماء 13

26.9% 2.27% 4.39                  26.07      18.4% 32,125      SAFCO سافكو 14

26.2% 0.00% 3.27                  NM (41.8%) 31,971      Jabal Omar جبل عمر 15

12.0% 3.76% 1.29                  9.78        29.1% 31,900      ARNB العربي 16

3.1% 6.41% 0.94                  41.01      (12.8%) 28,906      Kingdom المملكة 17

299.1% 0.00% 1.26                  12.43      23.6% 19,800      Saudi Kayan كيان السعودية 18

42.5% 4.05% 10.81                 19.79      38.1% 18,240      Jarir جرير 19

21.4% 1.66% 1.26                  15.05      27.5% 17,260      ALAWWAL البنك الأول 20

المؤشرات الرئيسية للاسهم القيادية الـ 20 في "تداول" السعودي لشهر ديسمبر 2018 
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III- قطر-الاسهم القياديةاداء : اداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

معدر دوران العائد النقدي مضاعف السعر للقيمة مكرر الربحية التغير في القيمة القيمة السوقية

راس المال YIELD P/BV الدفترية P/E السوقية  2018 مليون ر.ق. الرمز الشركة الترتيب

16.1% 3.08% 2.32                  13.72      54.7% 180,110    QNBK بنك قطر الوطني 1

15.8% 3.74% 2.36                  24.38      37.7% 80,834      IQCD الصناعات القطـرية 2

29.2% 3.29% 1.86                  14.93      56.7% 35,917      QIBK مصرف قطر الإسلامي 3

9.4% 0.00% 1.14                  20.33      7.5% 34,429      ERES ازدان القابضه 4

38.2% 4.80% 2.37                  15.41      10.4% 31,260      MARK مصرف الريـان  5

20.2% 4.67% 1.04                  12.21      (17.4%) 24,024      ORDS Ooredoo 6

39.4% 4.19% 2.29                  12.59      3.9% 20,350      QEWS شركة الكهرباء والماء القطرية 7

15.1% 4.66% 1.29                  17.35      19.4% 18,882      MPHC شركة مسيعيد للبتروكيماويات القابضة 8

32.3% 4.82% 2.33                  17.12      62.6% 16,504      QFLS شركة قطر للوقود 9

25.7% 2.54% 0.76                  26.41      36.3% 15,942      CBQK البنك التجاري 10

47.9% 6.26% 0.82                  9.11        24.7% 15,530      BRES شركة بروة العقارية 11

31.1% 4.18% 1.43                  27.42      (31.0%) 11,449      QATI شركة قطر للتأمين 12

26.7% 6.05% 1.47                  12.03      21.1% 10,009      QIIK بنك قطر الدولي الإسلامي 13

44.5% 5.58% 1.14                  11.74      11.4% 9,934        QGTS ناقـــلات 14

28.9% 5.30% 0.56                  16.08      18.0% 7,560        QNNS شركة الملاحة القطرية 15

0.0% 15.88% 0.77                  9.20        (25.8%) 7,449        QAMC شركة قطر لصناعة الألمنيوم 16

44.6% 13.51% 0.46                  6.20        (22.1%) 6,883        DHBK بنك الدوحة  17

68.9% 0.00% 1.48                  NM (2.6%) 6,603        VFQS فودافون قطر 18

3.3% 3.57% 1.11                  9.21        (28.2%) 5,890        ABQK البنك الأهلي القطري  19

15.7% 6.79% 0.70                  11.12      1.8% 5,569        AHCS أعمال  20

المؤشرات الرئيسية للاسهم القيادية الـ 20 في بورصة قطر لشهر ديسمبر2018 
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2019التوقعات لأداء بورصة الكويت لعام 

IV-التوقعات والنظرة المستقبلية لبورصة الكويت

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

دفععاملتشكلقدالتيالتاليةالمحفزاتمنبدفع2019عامخلالوبحذرايجابيا  الكويتيةالبورصةأداءيستمرانالمتوقعمن

:للبورصةايجابي

ويدعمالمستثمرينمخاوفمنيخففمماللبرميلدولار50الـفوقمقبولةمستوياتوتسجيلهاالنفطاسعارتماسك❖

العامةالماليةويعززسنويا  %3معدلالمتوسطالمدىفييسجلانوالمتوقعالكويتفيالاقتصاديالنمو

مصرفيالالقطاععلىالمحتملوتأثيره"البحرين-المتحدالاهلي"و"الكويتيالتمويلبيت"بينالمتوقعالاندماج❖

السوقاداءنتحسيفيمساعدعاملفيهاالمتوفرةالاستثماريةوالفرصالقياديةللاسهمالمناسبةالتقييماتتشكل❖

ديدةجشركاتادراجوكذلكالاستثماريةوالمحافظالصناديققبلمنالاجلطويلةمراكزوبناءجديدةسيولةودخول

البورصةفي

والاجنبيةالمحليةالسيولةوتدفقللثقةالتدريجيةوالعودةالبورصةفيالتنظيميةوالاجراءاتالهيكليةالاصلاحات❖

FTSE»تصنيفحسبناشئسوقالىالبورصةوترقية Russell»،البورصةلترقيةحقيقيةفرصةالىبالاضافة

البورصةالىاضافيةسيولةتجذبقدوالتي2019عامفيMSCIقبلمنناشئسوقالى

الاستثماريةالفرصوكذلك2019عامفيتتحسنانالمرشحمنوالتيالقياديةللاسهمالمناسبةالتقييماتتشكل❖

والمحافظالصناديقمنالاجلطويلةمراكزوبناءجديدةسيولةودخولالسوقلدفعمساعدعاملفيهاالمتوفرة

.الاستثمارية

مدفوعة%10تسجلانالمتوقعمنوالتي2018لعامالايجابيةالنموونسبالمدرجةللشركاتالجيدةالماليةالنتائج❖

المتوقعالنمووايضا  2018لعام%16بحوالي(الشركاتارباحمن%50بنسبةتساهمالتي)البنوكارباحبارتفاع

ارتفاعوبالتاليالقياديةوالاسهمالبنوكمنبدعم%12و%8بينتتراوحقدوالتي2019لعامالشركاتارباحفي

.للمساهمينالنقديةالتوزيعات
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2019التوقعات لأداء بورصة الكويت لعام 

IV-التوقعات والنظرة المستقبلية لبورصة الكويت

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

:أدائهاعلىسلبا  وتؤثر2019عامفيالكويتيةالبورصةتواجههاقدالتيالمخاطر

فيالسيولةتركزتحيث2018ابريل1فيتطبيقهبدأوالذياسواق3الىالبورصةتقسيمعلىالمترتبةالنتائج❖
Premierالاولالسوق Marketوبالتاليفةضعيتبقىانوالمتوقعالرئيسيالسوقفيالسيولةتنشيطيستطعولم

.اتالمزادسوقالىوسقوطهاالاسهممنكبيرعددعلىالسيولةتنشيطفيالجديدالتقسيمنجاحعدماحتمال

المالواقاسعلىوتداعياتهاايرانعلىالقاسيةالاميركيةالاقتصاديةوالعقوباتالجيوسياسيةالتطوراتتصاعد❖
.تذبذبهامنوتزيدالبورصةاداءعلىضغطعاملوتشكلالمستثمرثقةعلىسلبا  تؤثرقدوالتيالنفطواسعار

اجواءمنعليهيترتبقدوماالناشئةللاسواقMSCIمؤشراتعلىناشئسوقالىالبورصةترقيةعدماحتمال❖

.سلبيةاستثمارية

الاحتياطيلقبمنالفائدةاسعارفيالمتوقعةالثلاثةالارتفاعاتتتبعقدوالتيالكويتفيالفائدةاسعارارتفاع❖
.2019عامخلالالاميركيالفدرالي

ةالبورصاداءعلىسلبا  تؤثرقدبدورهاوالتيالعالميةالماليةالاسواقعلىBrexitللـالمتوقعةالسلبيةالنتائج❖

.الخليجيةالاسهمواسوقالكويتية

الرئيسيةاديةالاقتصوالقطاعاتالكويتيالاقتصادنمومعدلاتعلىوتأثيرهالنفطاسعارفيمستمرانخفاضاحتمال❖
.العامةالميزانيةفيالماليالعجزبزيادةللدولةالعامةوالمالية

قدالدوليةارةالتجفيوشركائهااميركابينالتجاريةوالنزاعاتالناشئةوالاقتصادياتالصينيالاقتصادنموتباطؤ❖

واقاسفيوالخسائرالتذبذبمنموجةوتثيرالناشئةالاسواقخاصةالاسهمواسعارالشركاتاداءعلىتضغط

.العالميةالمال
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القصير العوامل التي سوف تحدد اتجاه البورصة في المدى

IV-التوقعات والنظرة المستقبلية لبورصة الكويت

أداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

وترقيةيةوالاجنبالمحليةالسيولةوتدفقللثقةالتدريجيةوالعودةالبورصةفيالتنظيميةوالاجراءاتالهيكليةالاصلاحات❖

FTSE»تصنيفحسبناشئسوقالىالبورصة Russell»،الىبالاضافةمشجعةايجابيةاستثماريةاجواءوسيطرة

.2019عامفيMSCIقبلمنناشئسوقالىالبورصةلترقيةجديةفرصة

النموويدعمالمستثمرينمخاوفمنيخففمماللبرميلدولار50الـفوقمقبولةمستوياتوتسجيلهاالنفطاسعارتماسك❖

للدولةالعامةالماليةويعززسنويا  %3معدلالمتوسطالمدىفييسجلانوالمتوقعالكويتفيالاقتصادي

السوقفيالسيولةتركزتحيث2018ابريل1فيتطبيقهبدأوالذياسواق3الىالبورصةتقسيمعلىالمترتبةالنتائج❖

Premierالاول Marketقصيرالالمدىفيضعيفةتبقىانوالمتوقعالرئيسيالسوقفيالسيولةتنشيطيستطعولم

وتداعياتها(كوالبنوالنفطقطاعيخاصة)ايرانعلىالقاسيةالاميركيةالاقتصاديةوالعقوباتالجيوسياسيةالتطوراتتصاعد❖

تذبذبهامنزيدوتالبورصةاداءعلىضغطعاملوتشكلالمستثمرثقةعلىسلبا  تؤثرقدوالتيالنفطواسعارالمالاسواقعلى

والبورصةالمصرفيالقطاععلىالمحتملوتأثيره"البحرين-المتحدالاهلي"و"الكويتيالتمويلبيت"بينالمتوقعالاندماج❖

ودخولوقالساداءتحسينفيمساعدعاملفيهاالمتوفرةالاستثماريةوالفرصالقياديةللاسهمالمناسبةالتقييماتتشكل❖

صةالبورفيجديدةشركاتادراجوكذلكالاستثماريةوالمحافظالصناديققبلمنالاجلطويلةمراكزوبناءجديدةسيولة

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمار
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بورصة الكويت على المدى القصيرعوامل تتحكم بأداء

عومل ايجابية 
ق تتحكم بأداء السو
المدى )وسيولته 
(القصير

تماسك اسعار النفط فوق 
للبرميل$ 60مستوى الـ 

ترقية البورصة الى سوق
ناشئ وجذب المزيد من 
الاستثمارات الاجنبية في
الاسهم الكويتية

الاندماج بين بيتك والاهلي
المتحد وادراج شركات خاصة 

"المتكاملة"منها مؤخرا  

عات النتائج المالية والتوزي
النقدية المتوقعة لعام 

المتوقع نموها 2018
%12بنسبة 

تقييمات السوق المناسبة 
والتوجه الى الاسهم القيادية
FTSEالتي انضمت الى مؤشر 
ة للأسواق الناشئة بعد ترقي
ى البورصة والتي قد تنضم ال

MSCI

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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البورصة الكويتية على المدى المتوسطعوامل تتحكم بأداء

عومل تتحكم بأداء 
البورصة وسيولتها 

(المدى المتوسط)
اتجاه اسعار النفط  
ة وتأثيرها على ميزاني
الكويت وايراداتها 
مة للسنوات المالية القاد
ة والعقوبات الاقتصادي
على ايران

اتجاه اسعار الفائدة 
والانفاق الرأسمالي 
للحكومة وادراج 
الشركات الخاصة في 
البورصة

احتمال ترقية بورصة 
الكويت الى مرتبة 
الاسواق الناشئة
(MSCI EM)

حجم وفعالية الاستثمار
الاجنبي في الاسهم 
ى القيادية بعد الترقية ال
سيم سوق ناشئ ونتائج تق

البورصة الى عدة اسواق 
حسب السيولة والقيمة 

السوقية

تقييمات واساسيات 
السوق والاداء المالي 
وارباح الشركات 

وتوزيعاتها النقدية  لعامي
2019و 2018

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية
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ية الجيوسياس

في الشرق 

الاوسط 

والحرب 

ن التجارية بي

اميركا 

والصين
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الطويل في المدىالكويت بورصة المؤثرة في اداءالعوامل 

IV-التوقعات والنظرة المستقبلية لبورصة الكويت

أداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية

علىلوضعهاافيةالشفوزيادةالبورصةوتنظيمبتطويرالمتعلقةالمالاسواقوهيئةالبورصةلقراراتالطيبةالنتائجالىبالاضافة

ناشئسوقالىايضا  ترقيتهاواحتمالFTSEمؤشرعلىناشئسوقالىوترقيتهاسيولتهاوتنشيطالعالميالاستمثارخريطة

معلهاوتفاعالنفطاسعارتبقىالقيادية،الشركاتوخاصةالمدرجةالشركاتلمعظمالجيدالماليالاداءوكذلكMSCIمؤشرعلى

شركائهامعاميركاتتبعهاالتيالتجاريةوالحمائيةالعالميةالاقتصاديةوالتطوراتالاوسطالشرقفيالجيوسياسيةالتوترات

عجزاعارتفنتيجةالناشئةالدولبعضفيوالعملاتالماليةالاوضاعوتدهورالوارداتعلىاضافيةرسومبفرضالتجاريين

الاقتصاديودوالركالعالميةالماليةالاسواقفيوالتذبذبالاميركيالدولاروقوةاميركافيالفائدةاسعاروارتفاعالتجاريالميزان

تحددقدالتيالرئيسيةالعواملمنمقلقة،مستوياتالىوالخاصةالسياديةالديونوارتفاعالمتطورةالدولبعضفيالمتوقع

وبتصاعدقدةمعتزاللاهاانيبدوفالمنطقةفيالجيوسياسيةلتطوراتلبالنسبةاما.الطويلالمدىفيالكويتيةالبورصةاتجاه

للدولةلاقتصاديةواالماليةالسياسةتركيزفانايضا.ايرانعلىوالاقسىالاكبرالاميركيةالاقتصاديةالعقوباتتطبيقمعوخاصة

قدالبورصةيفخاصةشركاتوادراجالتحتيةوالبنىالاقتصاديةالمشاريععلىالرأسماليالانفاقواستمرارالايراداتتعزيزعلى

علىلبورصةاترقيةاحتمالالىبالاضافةوالاجانبالمحليينالمستثمرينثقةوتعزيزالبورصةاستقرارفيمساعدعاملتشكل

MSCIالناشئةللأسوقستانليمورغانمؤشرات EMبنحوتقدراجنبيةاستثماراتتجذبانالمتوقعمنوالتي2019عامفي

.$مليار2

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمار
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المستعملةالمعلوماتعلىحصلتوهي(مقفلة).ك.م.شللاستثمارالكويتيةالشركةقبلمنوإصدارهالمستندهذاتحضيرتم

الواردةمعلوماتالصحةمنللتأكدمستقلتحقيقبأيتقململلاستثمارالكويتيةالشركةلكنموثوقةتعتبرهامصادرمنفيه

الأضرارأوئرالخسايخصفيمامسؤوليتهاترفعللاستثمارالكويتيةالشركةأنكما.اكتمالهاأودقتهاتضمنلابالتاليوهى

إن.اليةمأوراقأيةشراءأولبيععرضايشكللاالمستندهذا.التقريرهذافيالمعلوماتاستعمالعنالناتجةأوالمترتبة

إنذارندوومنوقتأيفيللتغييرقابلةوهيالمصدرةالجهةوتقديراتأراءهيالمستندهذافيالواردةوالتقديراتالآراء

.مسبق

لقطاع ادارة الاصو-بحوث الاستثمارأداء بورصة الكويت واسواق الاسهم الخليجية


