
1
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت�����س��ت��ح��ق  خ�����رة 



2
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 



ال��ت��ق��ري��ر ال�����س��ن��وي
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت�����س��ت��ح��ق  خ�����رة 















8
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 



9
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

مجلس الإدارة

إدارة الشرگة

گلمة رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي

الأداء الإقتصادي

نشاط الشرگة

نشاط الإدارات الأخرى

تقرير مراقبي الحسابات المستقلين

بيان المركز المالي المجمع، في 31 ديسمبر 2009

بيان الدخل المجمع، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

بيان الدخل الشامل المجمع، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

بيان التدفقات النقدية، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

بيان التغيرات في حقوق الملگية المجمع، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة، للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

11

13

14

17

20

24

28

29

30

31

32

34

68-35

ال���������م���������ح���������ت���������وي���������ات



10
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 



11
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

مجل�س الإدارة

برّاك علي ال�شيتان

ع�شو مجل�س الإدارة

برّاك عبدالمح�شن ال�شبيح

ع�شو مجل�س الإدارة

بدر نا�شر ال�شبيعي

رئي�س مجل�س الإدارة

والرئي�س التنفيذي

م�شاري زيد الخالد

نائب رئي�س مجل�س الإدارة

محمد عبدالر�شا ح�شين �شليم

ع�شو مجل�س الإدارة

محمد عقاب الخطيب

ع�شو مجل�س الإدارة

علاء عبد العزيز ال�شرعاوي

ع�شو مجل�س الإدارة

جمال عبداللة ال�شليم

ع�شو مجل�س الإدارة



12
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 



13
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

اإدارة ال�شركــــة

عادل جا�شم الم�شف

م�شاعد المدير العام

لل�شوؤون المالية والإدارية

فهد بدر الكحيلان

م�شاعد المدير العام

لقطاع الــخزينة والتداول

فواز �شليمان الأحمد

المدير العام

نا�شر عبدالعزيز ال�شالم

الم�شت�شار القانوني

واأمين �شر مجل�س الإدارة

وجـدي �شيــد عيـــد

المراقب المالي



14
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

ال�شادة الم�شاهمون الأفا�شل...

ي�شرن���ي نياب���ة عن زملائي واإخواني في مجل�س الإدارة، ان ا�شع بين اأيديكم  التقري���ر ال�شنوي ال�شاد�س والأربعين لل�شركة الكويتية 

للا�شتثم���ار ع���ن ال�شنة المالي���ة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009، والذي يعك�س قوة ومتانة ال�شرك���ة في مواجهة اأ�شعب فترات الأزمة 

المالية العالمية التي ا�شابت �شتى القطاعات الإقت�شادية.

المشهد الإقتصادي خلال عام  2009
ول يخف���ى على احد ان عام 2009 كان مليئا بالتحديات ال�شتثنائية ،حيث ا�شتمرت تداعيات الأزمة المالية العالمية بال�شغط على 

موؤ�ش���رات اقت�ش���ادات العالم ب�شكل عام، واقت�شادات دول مجل�س التعاون الخليج���ي والقت�شاد الكويتي ب�شكل خا�س، وذلك رغم 

تاأهب الحكومات لمواجهة الركود الذي اأ�شاب ال�شواق المالية منذ اندلع الأزمة منت�شف �شبتمبر من عام 2008.

والكوي���ت ج���زء من المنظوم���ة الإقت�شادية الدولية ومثلما �ش���ادت اأجواء الركود مختل���ف بلدان العالم، تراج���ع اأي�شاً معدل النمو 

الإقت�ش���ادي وكان لقط���اع �ش���ركات ال�شتثمار في ال�شوق المحلي ن�شي���ب الأ�شد من تبعات الأزمة المالي���ة،  بعدما تفاقمت اأو�شاع 

كبري���ات ال�شركات ال�شتثمارية الكويتية التي تاأثرت اأن�شطة العديد منها �شلبا بالأزمة، وب�شفة خا�شة �شركات ال�شتثمار التي لدى 

معظمها اأن�شطة واأ�شول ا�شتثمارية خارجية،  فعجز بع�شها عن �شداد اللتزامات المالية والوفاء بالوعود ال�شتثمارية وتهدد البع�س 

الآخ���ر  بالإفلا����س  وما زال حتى ال�شاعة يبحث عن حلول ومخارج منا�شبة عبر ت�شويات مع البنوك والجهات الدائنة. هذا الم�شهد 

انعك�س �شلباً  وب�شكل حاد على اأداء  المحافظ وال�شناديق ال�شتثمارية لكافة �شركات القطاع عقب انخفا�س قيم ال�شتثمارات فيها 

وكذل���ك اأ�شهم تل���ك ال�شناديق في البور�شات وتكبدها خ�شائر فادحة  ي�شعب اإطفاءها في ظ���ل الأو�شاع القت�شادية ال�شتثنائية 

التي ت�شهدها الأ�شواق.

الگويتية للإستثمار خبرة تستحق الثقة
اأدرك���ت ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار خطورة تداعيات الأزمة المالي���ة العالمية على اأداء القت�شاد المحلي منذ ن�شوبها في �شبتمبر 

م���ن الع���ام 2008، وخلال عام 2009 قامت ال�شركة باتخاذ حزمة من الإجراءات  و�شكلت فريقا خا�شا من المتخ�ش�شين  لمعالجة 

تداعي���ات الأزم���ة المالية وتاأثيرها على مجريات ال�شتثمار في ال�شرك���ة، ولله الحمد كان لفريق معالجة تداعيات الأزمة  انجازات 

وا�شحة. 

ورغ����م تلك الظ����روف الإ�شتثنائية، تمكنت ال�شركة الكويتية للا�شتثم����ار م�شتثمرة خبرة القائمين عليها و�شيا�شته����ا الإ�شتثمارية المتزنة 

المح����دودة المخاطر، المعتمدة على التنويع الجغراف����ي والقطاعي والدرا�شات الإ�شت�شرافية - من تخفيف الأثار ال�شلبية للاأزمة وتقليل 

اإنعكا�شاتها. 

كما ا�شتمرت ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار في ممار�شة دورها الموؤثر والفعال في ال�شوق ، وذلك من خلال قيادتها الر�شينة واإدارتها 

المتوازن���ة للمحفظة الوطني���ة التي با�شرت اأعمالها في دي�شمبر من العام 2008، ونجحت ف���ي تحقيق التوازن في ال�شوق من خلال 

توزيع ا�شتثمارات المحفظة على مختلف القطاعات و�شاهمت في خلق نوع من الإ�شتقرار في اأداء البور�شة فاأفرزت جرعة اإ�شافية 

م���ن الثقة ف���ي روح ال�شوق، ولكن المحفظة عملت بمفردها مع قانون ال�شتقرار المال���ي بينما كان يجب اأن ي�شاحب ذلك خطوات 

اأخ���رى من بينها م�شان���دة المحفظة الوطنية بمجموعة من العوام���ل و�شرورة ت�شافر جهود المعنيين لدع���م ال�شوق  والإ�شراع في 

اإ�ش���دار ت�شريع���ات وقوانين من �شاأنها زيادة وتيرة ن�ش���اط ال�شوق بالتزامن مع خطط التحفيز الحكومي���ة المنتظر تنفيذها خلال 

الفت���رة المقبل���ة ،بالإ�شافة اإلى مطالبتنا الدائم���ة بزيادة الإنفاق الراأ�شمال���ي واإعادة �شراء الأ�شول المتعث���رة وال�شروع في تنفيذ 

الخطط التنموية المزمع تنفيذها.

الأداء المالي
وكح�شيلة طبيعية لتبعات الأزمة المالية العالمية التي ما زالت تع�شف بالأ�شواق المالية هبطت قيمة الأ�شول في اأغلبية ال�شركات 

حيث بلغ مجموع اأ�شول ال�شركة 275 مليون دينار كويتي كما في نهاية 2009/12/31 مقابل 300 مليون دينار كويتي في الفترة نف�شها 

من عام 2008.

كلمة رئي�س مجل�س الإدارة

         والرئي�س التنفيذي



15
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

وبل���غ اإجمالي اللتزام���ات المالية 161 مليون دينار كويتي كما ف���ي نهاية 2009/12/31 مقابل اإجمال���ي اإلتزامات 169 مليون دينار 

كويتي في الفترة نف�شها من عام 2008.

و�شل اإجمالي حقوق الملكية 114 مليون دينار كويتي الأمر الذي يوؤكد �شلابة القاعدة المالية لل�شركة ومتانتها.

وبلغت اإجمالي الخ�ش���ائر 13 مليون دينار كويتي حيث بلغت خ�ش���ارة ال�ش���هم 24.65 فل�س لعام 2009 مقابل خ�ش���ارة 42 مليون دينار 

كويتي لعام 2008 حيث بلغت خ�شارة ال�شهم 76.43 فل�س منها قرار مجل�س الإدارة باأخذ مخ�ش�شات اإ�شافية للاأوراق المالية بقيمة 

19 مليون دينار كويتي و 2 مليون كويتي للقرو�س وذلك لمواجهة تداعيات الأزمة.

خطة شاملة لإعادة هيكلة الشرگة
وعلى الرغم من التحديات والأو�شاع ال�شتثنائية التي اأفرزتها تبعات الأزمة ،اإل ان ال�شركة الكويتية للا�شتثمار وبخبرتها العريقة 

،تمكن���ت بتوفي���ق من الله ع���ز وجل وبجهود الإدارة والعاملين فيها م���ن عبور ج�شور الأزمة بمهنية ا�شتثماري���ة رفيعة الم�شتوى كما 

اأثبت���ت بج���دارة اأك�شبته���ا الثقة عل���ى  اأنها قادرة على اأن تخ���رج من الأزمات اأكثر تما�ش���كاً وقوة بل تحول التحدي���ات التي تفرزها 

الأزمات اإلى فر�س ت�شتثمرها لتعزيز موؤ�شرات النمو لل�شركة.

وف���ي �شياق م�شاعي ال�شرك���ة لمواكبة متغيرات الأحداث والتحول اإلى �شركة حيوية تتمتع بث���روة من المزايا الإ�شتراتيجية، ف�شوف 

يب���داأ العم���ل في تطبيق خطة �شاملة لإعادة هيكلة ال�شركة وا�شتحداث هيكل تنظيمي جديد يتوافق مع الإ�شتراتيجية وي�شمل تطوير 

اإدارات واأق�شام ال�شركة وا�شتحداث تخ�ش�شات جديدة واإثراء الإدارات بالكوادر الب�شرية اللازمة.

اإن التغيي���ر ال���ذي نطم���ح له من خ���لال تطبيق خطة اإع���ادة الهيكلة �شوف ي�شهم اإلى ح���د كبير في رفع كفاءة نظ���ام الحوكمة لدى 

ال�شركة والتركيز على تقديم خدمات ومنتجات اإ�شتثمارية جديدة ذات قيمة م�شافة لعملاء وم�شاهمي ال�شركة كما �شوف ي�شاهم 

في خف�س التكاليف.

الإستثمار في رأس المال البشري للشرگة
ووا�شل���ت ال�شرك���ة  في  عام 2009  �شيا�شتها الرامية الى  تطوير ق���درات  وكفاءة كوادرها الب�شرية من  خلال تكثيف ال�شتثمار في 

تطوير راأ�شمالها الب�شري باعتباره احد اأهم المقومات ل�شمان نجاح اداء ال�شركة  خ�شو�شاً في الأزمات ، حيث زادت من برامجها 

 ”CFA“ التدريبي���ة للموظفي���ن ليكونوا على جهوزية تام���ة لنطلاقة ال�شركة الجديدة مثل برنامج �شه���ادة  المحلل المالي المعتمد

الإرهاب. وتمويل  الأموال  غ�شل  مكافحة  وبرنامج   ،”CIM“ والمعترف بها دوليا وبرنامج �شهادة في اإدارة الإ�شتثمار

وفي اإطار حر�شها على دعم العمالة الوطنية، وا�شلت ال�شركة الكويتية للا�شتثمار ا�شتقطاب وتاأهيل الكوادر وتعزيز مكانة ال�شركة 

وم�شوؤوليتها تجاه المجتمع، حيث و�شلت ن�شبة التكويت في ال�شركة اإلى 56 في المائة.

الإنطلاق إلى فرص وأسواق جديدة
ل���دى ال�شرك���ة  اإ�شتراتيجية تو�شعية جدي���دة و�شاملة - تتوافق مع الظ���روف الإقت�شادية الراهنة - للانط���لاق نحو اأ�شواق جديدة  

بال�شراك���ة م���ع حلفاء وعملاء جدد، وج���ار التفاو�س حاليا ل�ش���راء ح�ش�س في �ش���ركات مالية، بالإ�شافة اإل���ى م�شاريع اأخرى في 

قطاعات مختلفة بالأ�شواق الإقليمية الواعدة، واأ�شواق �شرق اآ�شيا ،وتتطلع ال�شركة للتركيز على قطاعات البنية التحتية وال�شتثمار 

في الأ�شول الت�شغيلية المدرة الأقل تاأثرا بتقلبات ال�شوق. 

گلمة شكر وتقدير ،،،،،
وف����ي ه����ذه المنا�شبة ي�شعدني نيابة عن مجل�س اإدارة ال�شرك����ة ان ارفع اأ�شمى اآيات ال�شكر والعرفان ال����ى مقام ح�شرة �شاحب ال�شمو 

اأمي����ر البلاد المفدى ال�شي����خ �شباح الأحمد الجابر ال�شباح، والى �شمو ولي عهده الأمين ال�شي����خ نواف الأحمد الجابر ال�شباح، والى 

�شمو رئي�س مجل�س الوزراء ال�شيخ نا�شر المحمد الأحمد ال�شباح حفظهم الله جميعاً، داعين المولى العلي  القدير ان يلهمهم التوفيق 

وال�شداد، وان يمدهم بمقومات النجاح الدائم لل�شير قدما بوطننا الحبيب الكويت نحو المزيد من التقدم والزدهار والنمو.

كم���ا نتوج���ه بال�شكر الجزيل  ال���ى  معالي وزير المالية، ورئي�س مجل����س اإدارة الهيئة العامة للا�شتثمار، وال���ى �شعادة محافظ بنك 

الكويت المركزي واإلى الع�شو المنتدب للهيئة على دعمهم الم�شتمر لنا في اداء مهامنا.

واأخي���راً ل ب���د من توجيه ال�شكر الجزيل الى م�شاهمين���ا وعملاء ال�شركة الكرام  على الثقة العارمة التي يولونا اإياها، ونحن بدورنا  

نج���دد العه���د لهم بموا�شلة الجه���ود للمحافظة على مكانة ال�شرك���ة المرموقة في ال�شوق و�شون تاريخه���ا العريق بما يحقق اأف�شل 

النتائج، ول  ي�شعنا اإل اأن ن�شكر موظفي ال�شركة على اإخلا�شهم وتفانيهم  في العمل.

والله الموفق،،

بدر نا�سر ال�سبيعي

رئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي
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الأداء القت�شادي في عام 2009

اأدرك���ت ال�شركة الكويتي���ة للا�شتثمار خطورة تداعيات الأزمة المالي���ة العالمية على اأداء القت�شاد المحل���ي منذ ن�شوبها منت�شف 

�شبتمب���ر م���ن الع���ام 2008، وقامت ال�شرك���ة بحزمة من الإج���راءات  و�شكلت فريقا خا�ش���ا من المتخ�ش�شي���ن لمعالجة تداعيات 

الأزم���ة المالية وتاأثيرها على مجريات ال�شتثمار في ال�شركة، تمثلت مهامه باإجراء اجتماعات دورية مع المدينين بهدف تح�شيل 

م�شتحقاته���ا  و�شم���ان اأ�شل الدي���ن مقابل رهونات واأ�شول لل�ش���ركات والجهات المدينة، ولله الحم���د كان لفريق معالجة تداعيات 

الأزم���ة انج���ازات وا�شحة حيث عقد خلال العام الما�شي 28 اجتماعا خرج منها بتح�شيل ما مقداره  13 مليون دينار من الجهات 

المدينة وما زال يعمل جاهدا لتح�شيل المزيد من الديون مع تاأكيد حر�شه على �شون اأف�شل العلاقات مع العملاء. 

�شه���د القت�ش���اد الكويتي العديد من العوامل التي اأثرت بدورها عل���ى اأدائه خلال العام المن�شرم، اأبرزها كان ناتجا عن اإفرازات 

الزم���ة المالي���ة حيث تباطاأ النم���و الئتماني في 2009 لي�شل الى 6.1 في المئة على ا�شا�س �شن���وي مقارنة مع نمو بلغت ن�شبته 17.5 

ف���ي المئ���ة خلال عام 2008، مما دعا بن���ك الكويت المركزي موؤخرا الى تخفي�س �شعر الخ�شم بمق���دار 50 نقطة اأ�شا�س من 3 في 

المئة اإلى 2.5 في المئة بهدف تحفيز الئتمان وم�شاعدة القت�شاد وتخفي�س تكلفة الإقرا�س وتعزيز م�شتويات ال�شيولة في الجهاز 

الم�شرفي، مما قد ينعك�س اإيجابا على اأو�شاع الم�شارف المحلية وبالتالي ال�شركات العاملة في ال�شوق.

ف���ي المقاب���ل، كان �شعر �شرف الدينار الكويتي يتحرك في نط���اق �شيق مقابل الدولر الأميركي ليواك���ب حركة الأخير في اأ�شواق 

العم���لات الأجنبي���ة، حيث �شه���د �شعر �شرف الدين���ار بع�س التذبذبات ف���ي الن�شف الأول من ع���ام 2009 نتيجة ا�شتق���واء العملة 

الخ�شراء في الأ�شواق العالمية بدعم من الخطط الحكومية الأميركية لإنقاذ اكبر اقت�شاد في العالم وخف�س معدلت البطالة، اإل 

ان �شعر �شرف الدينار ارتفع مقابل اليورو في الأ�شهر الأخيرة من 2009 اثر تح�شن الدولر الأميركي مقابل العملة الأوروبية، مما 

اأتاح للدينار اأن يعو�س جزءاً من خ�شائره التي تكبدها في 2009.

اأما �شعر النفط الكويتي، فقد تقل�س ب�شكل ملحوظ خلال العام الما�شي حيث بلغ معدله نحو 60.3 دولر اأميركي بانخفا�س ن�شبته 

34.2 في المئة وبمقدار 31.3 دولر للبرميل الواحد مقارنة بمعدل �شعر عند م�شتوى 91.6 دولر في عام 2008.

وكان �شع���ر الخ���ام الكويتي قد و�شل اإل���ى اأعلى م�شتوياته عندما بلغ 130.2 دولر للبرميل خلال �شه���ر يوليو من عام 2008 في حين 

�شجل اأدنى معدل في �شهر �شبتمبر من العام نف�شه عندما و�شل الى37.7 دولر.

وبل���غ �شع���ر معدل برميل النف���ط خلال الع�شرة اأ�شهر الأول���ى من ال�شنة المالي���ة الحالية 2009-2010 )من ابري���ل 2009 اإلى يناير 

2010(، نح���و 67.7 دولر اأميرك���ي للبرمي���ل بانخفا�س ن�شبته 21.5 في المئ���ة عن معدل ال�شعر في الع�شرة اأ�شه���ر الأولى من ال�شنة 

المالية المن�شرمة والبالغ 86.2 دولر اأميركي للبرميل.

الموازنة العامة
قدم���ت وزارة المالي���ة م�ش���روع ميزانية ال�شن���ة المالية 2010-2011، حيث ق���درت الإيرادات بما قيمت���ه 9719.3 مليون دينار، منها 

8616.6 ملي���ون دين���ار اإيرادات نفطية عل���ى ا�شا�س 43 دولرا اأميركيا ل�شع���ر برميل النفط الكويتي وبحجم انت���اج عند م�شتوى 2.2 

مليون برميل في اليوم.

ويظهر م�شروع ميزانية ال�شنة المالية 2010-2011 اإن الإيرادات النفطية ت�شكل 89 في المئة من اإجمالي الإيرادات ،فيما قدرت قيمة 

الم�شروفات ب� 16.16 مليار دينار، بارتفاع ملحوظ ن�شبته 33.4 في المئة عن اإجمالي الم�شروفات في ال�شنة المالية 2010-2009.

ويع���ود �شب���ب الزيادة في جملة الم�شروفات في م�شروع ميزاني���ة 2010-2011، اإلى دعم القت�شاد المحلي في اإطار خطط التنمية 

الم�شتدام���ة والب���دء في تنفيذ الم�شاري���ع التنموية التي وردت في برنامج عم���ل الحكومة والتي ت�شعى اإلى تحقي���ق الرغبة الأميرية 

ال�شامية في تحويل الكويت اإلى مركز مالي وتجاري اإقليمي.

وم���ن �شاأن الزيادة ف���ي اإجمالي الم�شروفات ان تنعك�س اإيجاب���ا على دورة العجلة القت�شادية المحلية ف���ي حال اأطلقت الم�شاريع 

التنموي���ة العملاقة بالتزامن مع زيادة الأنفاق ال�شتثم���اري، وتهيئة المناخ المنا�شب لتحقيق هذه الأهداف عبر ت�شريعات وقوانين 

ع�شرية ت�شهل مهمة ال�شركات في ممار�شة دورها لتحقيق التنمية الم�شتدامة، وتعزيز الثقة بقوة القت�شاد المحلي ومتانته.
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سوق الگويت للأوراق المالية
بدا جليا في عام 2009 مدى تاأثر �شوق الكويت للاأوراق المالية بتداعيات الأزمة المالية العالمية التي انتقلت مفاعيلها اإلى اأ�شواق 

ال�ش���رق الأو�شط  ودول مجل�س التع���اون الخليجي، واأنهى  الموؤ�شر ال�شعري للبور�شة المحلية  تداولت عام 2009 على تراجع بن�شبة 

10 ف���ي المئة، وت�شي���ر البيانات والموؤ�شرات الخا�شة ب�ش���وق الكويت للاأوراق المالية اإلى اأن موؤ�شرا ال�ش���وق “ال�شعرى”و”الوزني” 

تكب���دا خ�شائ���ر فادحة بن�شبة 50.7 في المئة و 45.4 في المئة عل���ى التوالي منذ بداية الأزمة في �شبتمبر 2008، وبذلك تكون القيمة 

الراأ�شمالية لل�شركات المدرجة في ال�شوق قد فقدت  28 مليار دينار )حوالي 100 مليار دولر(.

�شه���دت حرك���ة موؤ�شر ال�شوق  تذبذبا �شديدا طيلة العام الما�شي، وفر�س المن���اخ القت�شادي الذي اأفرزته الأزمة المالية العالمية 

حالة من الهلع لدى الم�شتثمرين في ال�شوق خ�شو�شا بعدما اأعلنت بع�س ال�شركات  عجزها  عن �شداد التزاماتها المالية وانك�شافها 

على الكيانات القت�شادية المتعثرة، فتفاقمت اأو�شاع ال�شركات المدرجة  بالتزامن مع ظهور اأزمة التمويل وت�شدد البنوك المحلية 

والعالمية في �شروط وعمليات الإقرا�س.

 وف���ي ظ���ل الظروف القت�شادية القاتمة لم ي�شلم ال�شوق من  تاأثير ال�شائعات ال�شلبي���ة على م�شار التداولت التي �شهدت انخفا�شا 

ح���ادا ف���ي قيمها واإحجامها، بالإ�شافة  اإلى تراج���ع قيمة بع�س الأ�شهم لأقل من قيمها العادلة، وم���ا زالت حالة القلق ت�شيطر على 

المتداولين في �شوق الكويت للاأوراق المالية في ظل ا�شتمرار المخاوف ب�شاأن  تعافي  القت�شاد المحلي وتجاوز ال�شركات لأزماتها 

المالية.
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ن�شاط ال�شركة

اإ�شتطاعت ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار بقاعدتها المالية المتينة و�شيا�شتها المتحفظة وا�شتراتيجيتها الإ�شتثمارية المتزنة وتعاملها 

الواع���ي م���ع المخاطر، اأن تثبت �شلابتها وتعزز موقعه���ا الريادي في عالم المال والأعمال محلياً، اإقليمي���اً وعالمياً، بل اأثبتت اأنها 

ق���ادرة عل���ى اأن تخرج من الأزمة المالية التي ع�شفت بالأ�شواق اأكث���ر تما�شكاً وقوة بل نجحت في ان تحول التحديات التي اأفرزتها 

الأزمة المالية اإلى فر�س ا�شتثمرتها لتعزيز موؤ�شرات النمو لل�شركة.  

وخلال عام 2009 حر�شت ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار على ال�شتمرار  ب�شيا�شتها المتحفظة واإعادة ترتيب الأوراق ومراجعة ال�شتراتيجيات 

وو�شع خطط وبرامج تتنا�شب مع ما يحدث في العالم، مع ا�شتمرارها في البحث عن الفر�س المجدية التي اأفرزتها تداعيات الأزم����ة كما  

نجحت ال�شركة في الحفاظ على ثقة عملائها بف�شل تاريخها وخبرتها الطويلة التي اأ�شقلتها ال�شنين منذ عام 1961. 

قطاع إدارة الأصول  .1
ا�شتمر قطاع الأ�شول في ال�شركة خلال عام 2009 في القيام بمهامه وفق الأهداف المحددة لتعزيز دور ال�شركة  كقوة 

دافعة �شخمة فى القت�شاد المحلى والإقليمى وفي توفير خدمات تمويلية وا�شتثمارية وفي اإدارة الأ�شول،  اإلى جانب 

الخدم���ات ال�شت�شاري���ة المالية مع الإ�شتمرار في تطبيق �شيا�شات التنوع الجغراف���ي ل�شتثمارات ال�شركة فى الأ�شواق 

الإقليمي���ة والعالمي���ة،  مع التركيز ب�شكل رئي�شي على الأ�شواق النا�شئة لم���ا تحمله من فر�س واعدة للنمو. كما نجحت 

الإدارة ف���ي المحافظ���ة على ملاك الوحدات الإ�شتثمارية في ال�شناديق وفي مد ج�ش���ور قوية من التوا�شل وال�شفافية 

وفي اإطلاعهم الدوري بم�شتجدات الأحداث المحلية والإقليمية والعالمية في الأ�شواق التي تعمل بها ال�شناديق. 

اإدارة ال�صناديق والمحافظ المحلية والإقليمية

ي�ش���ل اإجمالي عدد المحافظ التي تديرها ال�شرك���ة الكويتية للا�شتثمار 128 محفظة بقيمة تتعدى 274 مليون ديناراً، 

وقد اإ�شتطاعت ال�شركة اأن تثبت من جديد خبرتها  وعمق تجربتها و�شحة اإ�شتراتجيتها في اإدارة ال�شناديق والمحافظ 

المحلي���ة والإقليمي���ة، فقد كان عام 2009 محكاً حقيقياً لجودة �شناديق الكويتية للاإ�شتثمار التي اأثبتت اأداءها في ظل 

تقلب���ات الأ�شواق، حيث تعتمد اإ�شتراتيجيتها المتوازنة تقليل المخاطرة من خلال تنوع الأدوات الإ�شتثمارية بالإ�شافة 

اإلى التوزيع الجغرافي. 

اأهم اإنجازات اإدارة ال�صناديق المحلية والإقليمية لعام 2009 

نجح����ت اإدارة ال�شنادي����ق المحلي����ة والإقليمي����ة ف����ي ت�شييل  اأكثر م����ن 90 %�� من المحفظ����ة العقارية ل�شن����دوق الكويت 

الإ�شتثماري - التي ت�شم نوعية متميزة من العقارات المحلية - وباأ�شعار اأف�شل من تقييم نهاية عام 2008. 

��تم ا�شتغلال ال�شيولة النقدية في الم�شاهمة بانتقاء نوعية متميزة من الأ�شهم لبع�س ال�شركات الإ�شلامية المدرجة والتي 

اإنخف�شت اأ�شعارها بحيث �شكلت فر�شاً اإ�شتثمارية لتحقيق عوائد مجزية مع تح�شن اأداء ال�شوق ومعاودة الإرتفاع. 

��تم الإبقاء على معظم النقد المتوفر من ت�شفية المحفظة ل�شتهداف ال�شوق في الفترة القادمة حين  تحين الفر�س 

المنا�شب���ة  بالتزام���ن مع اإ�شتمرار الإدارة في البحث عن الفر����س ال�شتثمارية المجدية ل�شيما التي اأفرزتها الأزمة 

المالية في العديد من الأ�شواق والقطاعات ولكن من خلال اإ�شتراتيجية اإنتقائية حذرة ومدرو�شة.

اأداء �صندوق الكويت الإ�صتثماري

�شج���ل اأداء �شن���دوق الكويت الإ�شتثم���اري ن�شبة )15.77- %( نتيج���ة لتاأثر �شوق الكويت ل���لاأوراق المالية بالتطورات 

المتلاحقة على ال�شعيدين الإقت�شادي وال�شيا�شي. 

اأداء �صندوق الأثير

كان اأداء �شندوق الأثير متفوقاً على اأداء معظم اأ�شواق المنطقة العربية، حيث بلغ اأداء �شندوق الأثير لعام 2009 ن�شبة 

10.83% مع العلم باأن اأداء �شندوق الأثير منذ التاأ�شي�س %83.24.

ويعزى اأداء ال�شندوق اإلى �شيا�شة التوزيع الجغرافي الجيد والمتوازن.
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اأداء �صندوق الرائد للإ�صتثمار

تف���وق �شن���دوق الرائد للاإ�شتثمار في اأدائه عل���ى الموؤ�شرات واأقفل متراجعاً بن�شب���ة 9.77%  مقارنة مع موؤ�شر ال�شركة 

الكويتية للاإ�شتثمار الذي اأقفل بن�شبة 9.25%. ويذكر اأن العائد منذ التاأ�شي�س قد بلغ %226.5.

اأداء �صندوق الهلل ال�صلمي

انخف����س اأداء �شن���دوق الهلال ال�شلامي محققاً ن�شب���ة انخفا�س بلغت )54.41-%( خ���لال 2009  متراجعاً عن اأداء 

الع���ام الما�ش���ي وذلك ب�شبب الأزمة المالية التي ت�شببت في عدم قدرة ال�شركات عل���ى �شداد اإلتزاماتها المالية تجاه 

ال�شندوق . مع العلم باأن اأداء �شندوق الهلال الإ�شلامي منذ التاأ�شي�س بلغ )38.05-%(. وقد نجحت اإدارة ال�شندوق 

خلال العام في التو�شل اإلى �شيغة ت�شويات يتم بموجبها اإ�شترداد ال�شندوق لبع�س المبالغ من العملاء.

اأداء �صندوق الكويتية لل�صندات

تاأث���ر اأداء �شن���دوق الكويتي���ة لل�شن���دات بتخفي�س البن���ك المركزي لأ�شعار الفائ���دة خلال عام 2009 حي���ث بلغ ن�شبة        

)29.9-%(، مع العلم باأن اأداء �شندوق الكويتية لل�شندات منذ التاأ�شي�س بلغ )7.22-%(.

إدارة الصناديق والمحافظ العالمية  .2
تقدم���ت �شناديق ال�شركة الكويتية للا�شتثمار العاملة في الأ�شواق العالمية الأداء وحافظت على تفوقها، وتميز اأدائها 

مقارنة بموؤ�شرات البور�شات التي تعمل فيها تلك ال�شناديق خلال العام الما�شي مقارنة بال�شناديق النظيرة لها. 

ويع���زى نجاح ال�شركة في تحقيق هذا النجاز بف�شل جهود القائمين عليها و�شلامة ا�شتراتيجيتها للا�شتثمارفي اتباع 

�شيا�ش���ات تقلي���ل المخاطر من خلال التن���وع الجغرافي ل�شناديقه���ا العالمية، ا�شافة الى تن���وع الدوات ال�شتثمارية 

الت���ي ت�شتثمر فيها ال�شرك���ة وتركيزها على ال�شتثمار في الأ�شواق النا�شئة مثل ال�شي���ن والهند التي كانت القل تاأثرا 

بالزم���ات المالي���ة ، ا�شافة الى انها كانت ال�شرع ارتدادا والقوى �شعودا بعد انتهاء موجة الهبوط الحاد وبدء موجة 

التعافي التدريجي.

كم���ا توا�شل الإدارة التركيز ب�شكل رئي�شي على ه���ذه الأ�شواق بما لديها من فر�س كبيرة للا�شتثمار مع ا�شتمرارالبحث 

عن الفر�س ال�شتثمارية المجدية، ل�شيما التي افرزتها الزمة العالمية في العديد من ال�شواق والقطاعات، من خلال 

ا�شتراتيجي���ة انتقائي���ة وحذرة ومدرو�شة، وان الفترة المقبل���ة �شت�شهد المزيد من التح�ش���ن المرتبط ببع�س الحركات 

الت�شحيحية الفنية والعتيادية.

اأداء ال�صناديق العالمية

حقق �شندوق ا�شهم ال�شرق الق�شى عائدا بلغ 61.32 في المئة عام 2009، مقارنة بعائد بلغ 21.15 في المئة لموؤ�شر 

مورغان �شتانلي لمنطقة البا�شيفيك خلال نف�س الفترة.

حق���ق �شندوق ال�شهم العالمية المتنوعة معدل عائد بلغ حوال���ي 27.83 في المئة، مقارنة بعائد يبلغ حوالي 27.32 في 

المئة لموؤ�شر مورغان �شتانلي العالمي، كما حقق �شندوق ا�شهم اميركا ال�شمالية عائدا يقترب من ال� 25.34 في المئة، 

مقارنة بعائد يبلغ 25.66 في المئة فقط لموؤ�شر �شتاندرد اآند بورز 500. 

اأم���ا عائد �شن���دوق ال�شهم الوروبية فقد بلغ 24.55 في المئة، مقارنة ب� 23.45 في المئة لموؤ�شر مورغان �شتانلي لدول اوروبا، 

كذل���ك حقق �شندوق ال�شندات العالمية عائدا بلغ 20.47 ف���ي المئة، مقارنة بعائد يبلغ 2.55 في المئة لموؤ�شر �شايمون براذرز 

لل�شندات العالمية.
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قطاع الإستثمار المباشر وتمويل المؤسسات  .3
اإدارة تمويل الموؤ�ص�صات

 تابع���ت اإدارة تمويل الموؤ�ش�ش���ات تواجدها في اأغلب القطاع���ات كال�شتثمار والعقار والخدم���ات والبنوك وال�شناعة 

محلياً - بالمقام الأول -  اإ�شافة اإلى تواجدها في الخليج ثم باقي مناطق العالم الواعدة، ح�شب اإ�شتراتيجية ال�شركة  

بتنوي���ع الإ�شتثم���ارات وتوزيع المخاطرعب���ر التنويع الجغرافي،  بالم�ش���اركات مع موؤ�ش�شات مالي���ة وبنوك دولية،  في 

الت�شهيلات التمويلية التقليدية والإ�شلامية – الق�شيرة والمتو�شطة الأجل، بالعملة المحلية والدولر الأمريكي وباقي 

العملات الخليجية والدولية الأخرى.

كم���ا التزم���ت اإدارة تموي���ل الموؤ�ش�شات باإتب���اع الأ�ش�س والمعايير الإئتماني���ة و�شيا�شات البنك المرك���زي مع المراقبة 

الل�شيق���ة للا�ش���واق وموؤ�شراته���ا والعوامل الموؤثرة فيه���ا والعمل بحذر وت���روي للحفاظ عل���ى اأداء ال�شركة وقواعدها 

الراأ�شمالية في مواجهة اأي انعكا�شات �شلبية للازمة. 

كم���ا قام���ت اإدارة تمويل الموؤ�ش�شات خ���لال عام 2009 بتنفيذ خط���ط وا�شتراتيجيات الإدارة ف���ي التركيز على تعزيز 

ال�شيول���ة النقدي���ة والعمل وفق خطة وجدول زمن���ي محدد،  لمتابع���ة المديونيات والقرو�س الم�شتحق���ة على العملاء 

وتحدي���د كيفي���ة ت�شويتها واإع���ادة جدولتها،  بتعزيز ال�شمان���ات وقبول التح�شيلات الجزئية لحي���ن تعافي المقتر�س 

واأ�شول���ه بالتع���اون مع فريق معالجة تداعي���ات الأزمة المالية في ال�شركة، بما يتوافق م���ع ال�شيا�شات العامة لل�شركة و 

م�شلحتها ويحفظ لل�شركة كامل حقوقها.

اإدارة الإ�صتثمارات المبا�صرة

قامت اإدارة ال�صتثمارات المبا�صرة باإدارة ومتابعة محافظ الإ�شتثمارات المبا�شرة لل�شركة اأو للغير وتقييم الإ�شتثمارات 

المبا�شرة باأنواعها لتحديد القيمة العادلة لها، بالإ�شافة اإلى تقديم خدماتها الإ�شت�شارية. كما قامت الإدارة بمتابعة 

الم�شاري���ع التي �شاهم���ت فيها مثل �شركة الجون الدولي القاب�شة ، المملوكة بالكامل ل�ل�شركة الكويتية للا�شتثما والتي 

تخت�س بال�شتثمار في قطاع الرعاية ال�شحية.

كم���ا وا�شلت اإدارة الإ�شتثم���ارات المبا�شرة جهودها في البحث عن الفر�س الإ�شتثماري���ة الجيدة بهدف تو�شيع حجم 

اإ�شتثم���ارات ال�شركة اإنطلاقاً من اإ�شتراتيجية ال�شركة في اإنتقاء الفر�س الإ�شتثمارية مع الحر�س على اتباع �شيا�شات 

تقليل المخاطر، والبتعاد عنها قدر المكان من خلال التنوع الجغرافي والقطاعي.

قطاع الخزينة والتداول  .4
اأعتب���ر ع���ام 2009 عام اإلتق���اط الأنفا�س لكثير من البن���وك وال�شركات المحلي���ة والعالمية فلجاأت البن���وك اإلى زيادة 

اإحتياطياته���ا لمجابهة اأي تداعيات �شلبية اأخرى ق���د تحدث في الم�شتقبل كما ظهرت بوادر اأمل جديدة فى الأ�شواق، 

تمثلت فى تحرك ال�شواق العالمية فى ظل توقعات ايجابية بتح�شن القت�شاد العالمى و تعافيه من الزمة.

اأم���ا بالن�شب���ة لإدارة الخزين���ة فقد كان ع���ام 2009 عام���اً اإ�شتثنائياً ومميزاً حي���ث نجح���ت اإدارة الخزينة في تخطي 

تداعيات الأزمة المالية العالمية على �شعيدي ال�شيولة النقدية والتمويل بف�شل انتهاجها ل�شيا�شات متحفظة ومدرو�شة 

ودقيقة في اإدارة ميزانياتها وفي تلبية جميع اإحتياجات اأن�شطة ال�شركة من التدفقات النقدية المطلوبة و�شداد جميع 

اإلتزاماتها المالية الم�شتحقة عليها للغيرب�شبب زيادة حجم الت�شهيلات المقدمة لها من البنوك المحلية والعالمية. 

ن�شاط ال�شركة )يتبع(
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 وقد تمكنت اإدارة الخزينة من القيام بمهامها وذلك في اإطار �شيا�شة  ال�شركة المتحفظة وا�شتراتيجيتها الإ�شتثمارية 

المتزنة وتعاملها الواعي مع المخاطر، واإلتزامها باأرقى معايير ال�شفافية والحوكمة الموؤ�ش�شية والذي اأك�شبها �شمعتها 

وثقة عملائها والممولين من �شركات وبنوك محلية وعالمية. 

حقق���ت الإدارة اأرباح���اً جيدة عل���ى م�شتوى عمليات ال�ش���رف الأجنبي مقاب���ل الدينار في الأ�ش���واق النقدية المحلية 

والدولي���ة، وزي���ادة حجم التعام���لات في ال�شوق كما حر�ش���ت الإدارة خلال ه���ذه الفترة على اإج���راء مراجعة �شاملة 

ومتكامل���ة لجمي���ع �شيا�شات واآليات العمل الخا�ش���ة باإدارة المخاطر وتح�شينها ب�شورة م�شتم���رة، بالإ�شافة الى ذلك 

ونظ���را لظ���روف الأ�شواق المالية المتقلبة، فق���د اتبعت الإدارة نهجا �شارما وانتقائيا عل���ى �شعيد ال�شفقات الحالية 

والجدي���دة مع جانب الحر����س على الت�شديد على الطبيعة المتحفظة لثقافة ال�شرك���ة  و�شيا�شاتها المهنية التي اأثبتت 

فعاليتها وجدواها على مدى ال�شنوات الما�شية.

إدارة تطوير الأعمال  .5
قامت الإدارة خلال عام 2009 بمتابعة اإ�شتثماراتها القائمة في الأ�شواق المحلية واالإقليمية مع التركيز على اإبتكار وهيكلة 

الفر�س الإ�شتثمارية الواعدة والم�شاهمة في عدد من ال�شركات الجديدة ذات الجدوي الإ�شتثمارية، واإدارة الأ�شول.

هذا كما تم التخارج من م�شروع “بوابة بيروت” الذي ي�شتثمر اأمواله بتطوير م�شروع عقاري متعدد الإ�شتخدامات في 

منطقة �شوليدير و�شط بيروت وذلك في نهاية دي�شمبر 2009.
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مكتب اإدارة المخاطر  -1
 اإن الأو�ش���اع الم�شطرب���ة التي �شادت اأ�شواق الإ�شتثمار، اك�شب���ت  مكتب اإدارة المخاطر في  ال�شركة اأهمية م�شاعفة، 

حي���ث اأن ال���دور الذي ي�شطلع به يم�س ب�شكل مبا�ش���ر جميع قطاعات ال�شركة. وعلى ذلك ق���ام مكتب اإدارة المخاطر 

بتنفي���ذ مهام���ه من خ���لال اإ�شتراتيجية وا�شحة ومح���ددة الأهداف ومتوازن���ة - يتم تطبيقها ف���ي قطاعات ال�شركة- 

لتحقيق النمو المتوازن مع الإدارة الواعية للمخاطر. 

ومما يعزز من الدور الريادي لل�شركة في �شناعة الإ�شتثمار تخ�شي�س مكتب م�شتقل لإدارة المخاطر، يعتمد في اأداء 

مهام���ه على بني���ة تنظيمية وب�شرية وفنية على دراية باأحدث الم�شتجدات والتطورات في الأ�شواق ب�شكل م�شتمر وذلك 

بما يمكنهم من اتخاذ القرارات ال�شائبة وال�شليمة والتي تكت�شب اأهمية م�شاعفة في ظل اأو�شاع الأ�شواق المتغيرة.

يق���وم فريق العمل ف���ي مكت���ب اإدارة المخاطربالمتابعة والمراقبة الل�شيق���ة لأ�شواق الإ�شتثم���ار والعمليات والأن�شطة 

القائم���ة ويقيم الفر�س الإ�شتثمارية المتوفرة لتحديد وتقييم المخاطر التي تنطوي عليها هذه الأن�شطة الإ�شتثمارية،  

وتحديد الإجراءات والخطط الإحترازية للحد والتخفيف من هذه المخاطر ب�شكل فعال وذلك من خلال تطبيق نظام 

 .)Enterprise Risk Management(  دقيق لإدارة المخاطر ي�شمل جميع قطاعات ال�شركة

يعم���ل برنامج اإدارة المخاطر على توفير الإطار الع���ام  للمراقبة والمتابعة ال�شاملة في جمع وتحليل البيانات لتحديد 

وتقييم وقيا�س المخاطر مع و�شع الإجراءات والخطط الإحترازية التي تتوافق مع متغيرات وتقلبات ال�شوق مما  يقلل 

من حجم المخاطر كما ي�شهم ب�شكل فعال في اإحتوائها. 

كما ت�شمل اآلية العمل في مكتب اإدارة المخاطر تقديم التقارير واإعداد المقترحات والتو�شيات اللازمة بحجم المخاطر 

واأي اإ�شارات اأخرى مبكرة  لرئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي لل�شركة ولجنة اإدارة المخاطر ب�شكل دوري.

مكتب مكافحة غ�صل الأموال وتمويل الإرهاب  -2
تلتزم ال�شركة في كافة اأعمالها وا�شتثماراتها بتطبيق جميع القوانين والأنظمة والتعليمات المحلية والعالمية  لقواعد 

ال�شل���وك المهني والمعاييروالممار�شات ال�شادرة عن الجه���ات الرقابية. كما  تطبق ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار نظم 

متطورة لحوكمة ال�شركات مما اأك�شبها التميز والثقة والإحترام محلياً واإقليمياً وعالمياً.

وقد قام مكتب مكافحة غ�شل الأموال خلا ل عام  2009 بمراقبة ومتابعة للمعاملات المالية التي تمت داخل ال�شركة 

والتاأك���د من مطابقته���ا للوائح والقوانين المحلية والعالمي���ة المتعلقة بمكافحة غ�شل الأم���وال، كما �شارك في تطبيق 

ال�شيا�ش���ات والإج���راءات التي �شدرت بها تعليم���ات من بنك الكويت المرك���زي وتطبيق برامج لكت�ش���اف اأي اأن�شطة 

م�شبوهة والإبلاغ عنها.

مكتب التدريب والتطوير   -3
تحر����س اإدارة ال�شرك���ة على تدريب وتطوير الك���وادر الب�شرية الوطنية من خلال ح�شولها عل���ى �شهادات معتمدة في 

مج���الت المال والأعم���ال Business اإنطلاقاً من توجهات ال�شركة الإ�شتراتيجية ف���ي الإهتمام براأ�س المال الب�شري 

والإرتقاء بم�شتوى الأداء الوظيفي للعاملين.

وق���د ا�شتاأنف مكتب التدريب والتطوير في ال�شركة الكويتي���ة للا�شتثمار ن�شاطه التدريبي في ال�شركة عام 2009 بعدد 

م���ن الدورات التدريبية والبرامج الداخلية والخارجي���ة وعدد من المحا�شرات والندوات التي تم اإنتقاوؤها حر�شاً من 

اإدارة ال�شركة على اإحاطة موظفيها بكل ما يخ�س عالم �شوق المال وال�شتثمارمثل برنامج �شهادة في اإدارة الإ�شتثمار 

)CIM(، وبرنامج مكافحة غ�شل الأموال وتمويل الإرهاب كما ياأتي من حر�س ال�شركة على م�شالح عملائها و�شركاتها 

التابعة برفع كفاءة واأداء فريق العمل.

ن�شاط الإدارات الأخرى
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ا�صتقطاب الكفاءات الب�صرية   -4
وا�شل���ت ال�شركة  النهو�س بدوره���ا التنموي والجتماعي وموا�شلة اهتمامها با�شتقط���اب الكفاءات والكوادر الب�شرية 

الوطني���ة وذلك بتوفير فر�س العم���ل لل�شباب الكويتي على الرغم من جميع ال�شغوط التي �شهدها قطاع الإ�شتثمار في 

الكويت خلال عام 2009، بالإ�شافة اإلى عقد عدد من الدورات التدريبية ال�شيفية  التي تعتمد على الأ�شلوب التفاعلي 

لطلب���ة الجامعة والمعاه���د التطبيقية والتي تهدف اإلى تهيئ���ة ال�شباب لإكت�شاب المه���ارات الوظيفية وت�شجعهم  على 

العمل والعطاء.

مكتب الت�صويق  -5
وا�ش���ل مكتب الت�شويق خلال هذا العام جهوده لتر�شيخ مكان���ة ال�شركة المميزة وتوطيد اأوا�شر العلاقات وتعزيزها مع 

عم���لاء ال�شرك���ة من البنوك وال�ش���ركات والأفراد عبر الزيارات الدوري���ة، وتقديم التقارير الت���ي تطلع عملاء ال�شركة 

عل���ى م�شتجدات الأ�شواق واأداء ال�شناديق والم�شاريع ب�شكل دوري، تطبيقاً لإ�شتراتيجية ال�شركة في اإتباع اأرقى معايير 

ال�شفافي���ة .كما نجح مكتب الت�شويق في الرد على كافة اإ�شتف�شارات العملاء وفي تلبية اإحتياجاتهم الإ�شتثمارية بكفاءة 

وجاهزي���ة عالي���ة �شاهمت اإلى حد كبير في طماأنة العملاء  على اإ�شتق���رار اأداء  الم�شاريع وال�شناديق الم�شاركين بها، 

كما اأثمرت جهودهم في تدعيم ج�شور التوا�شل والثقة. 

ام���ا فيما يتعلق بجودة الخدمات، التي لطالما ر�شخت �ش���ورة الكويتية للاإ�شتثمار وتفردها بمزايا تناف�شية ل ت�شاهى، 

فق���د حافظ���ت ال�شركة خلال هذا الع���ام على موقعها الريادي على �شعيد جودة الخدم���ات التي تقدمها لعملائها، قام 

مكت���ب الت�شوي���ق بجمع وترتيب بيانات العملاء، وذلك من خلال تحديث وتطبي���ق البرنامج الديناميكي الجديد لحفظ  

بيان���ات العم���لاء ل�شمان �شرعة الو�شول اإليه���ا وجودة الخدمة وفق اأعلى درجات ال�شري���ة والأمان  والذي اأثبت كفاءته 

منذ البدء في تطبيقه.

كم���ا قام���ت اإدارة الت�شويق خلال العام بح�ش���ور المعار�س والموؤتمرات الإ�شتثمارية وت�شوي���ق منتجات ال�شركة وتو�شيع 

قاعدة عملائها والتواجد الفعال في قلب اأ�شواق  المال والإ�شتثمار وفي البحث عن فر�س اإ�شتثمارية جديدة مميزة في 

القطاعات المختلفة للدخول فيها.

لق���د كان لن�ش���اط الإدارات الم�شاندة في ال�شركة اأي�شاً ب�شمتها خلال عام 2009، حيث وا�شلت الإدارات الم�شاندة في 

ال�شرك���ة جهودها ف���ي توطيد اأوا�شر العلاقات وتعزيزها م���ع عملاء ال�شركة،  كما ا�شتمرت ف���ي اأداء مهامها في تلبية 

اإحتياج���ات جميع قطاعات ال�شركة وتوفير �شبل الدعم اللازمة له���م،  وتعزيز قنوات الإت�شال الداخلي واإ�شفاء مزيد 

م���ن التطوير على اآليات العم���ل اليومية،  لتحقيق الإنجاز باأداء متكامل لطالما ر�شخ �شورة ال�شركة الكويتية للاإ�شتثمار 

وعزز موقعها الريادي  في عالم المال والإ�شتثمار واأثبت تفردها بمزايا تناف�شية منذ عام 1961.
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ال�سركة الكويتية للا�ستثمار )�ش.م.ك.(

و�سركاتها التابعة

ال������ب������ي������ان������ات ال������م������ال������ي������ة ال����م����ج����م����ع����ة

وت���ق���ري���ر م���راق���ب���ي ال��ح�����س��اب��ات ال��م�����س��ت��ق��ل��ي��ن

2009 دي�����س��م��ب��ر   31 ف����ي  ال��م��ن��ت��ه��ي��ة  ل��ل�����س��ن��ة 
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إلى السادة المساهمين الشرگة الگويتية للإستثمار - شرگة مساهمة گويتية

تقرير عن البيانات المالية المجمعة

لق���د دققن���ا البيانات المالية المرفقة لل�شركة الكويتية للا�شتثمار �س.م.ك )“ال�شركة الأم”( و�شركاتها التابعة )ي�شار اإليهم مجتمعين 

»بالمجموع���ة«( والت���ي تت�شم���ن بي���ان المركز المالي المجم���ع كما في 31 دي�شمب���ر 2009 والبيان���ات المجمعة للدخ���ل والدخل ال�شامل 

والتغي���رات ف���ي حقوق الملكية والتدفقات النقدي���ة لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وملخ�س ال�شيا�ش���ات المحا�شبية المهمة والإي�شاحات 

التف�شيلية الأخرى.

م�صئولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة

اإن اإدارة ال�شركة الأم هي الم�شئولة عن اإعداد هذه البيانات المالية المجمعة وكذلك العر�س العادل لها وفقا للمعايير الدولية للتقارير 

المالي���ة المطبق���ة في دولة الكوي���ت. تت�شمن هذه الم�شئولية ت�شميم وتطبي���ق والحتفاظ باأدوات الرقابة الداخلي���ة فيما يتعلق باإعداد 

البيانات المالية المجمعة والعر�س العادل لها والتاأكد من خلوها من الأخطاء المادية، �شواء كانت ب�شبب الغ�س اأو الخطاأ وكذلك اختيار 

وتطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية المنا�شبة واإجراء تقديرات محا�شبية تتوافق مع الظروف.

م�صئولية مراقبي الح�صابات

اإن م�شئوليتن���ا ه���ي اإبداء راأي حول هذه البيانات المالية المجمعة ا�شتن���اداً اإلى اأعمال التدقيق التي قمنا بها. لقد قمنا باأعمال التدقيق 

وفق���اً لمعايي���ر التدقيق الدولية وتتطلب منا تلك المعايي���ر اللتزام بمتطلبات اأخلاقية وتخطيط وتنفي���ذ اأعمال التدقيق للح�شول على 

تاأكيدات معقولة باأن البيانات المالية المجمعة ل تت�شمن اأخطاء مادية. 

ي�شتم���ل التدقي���ق على تنفيذ اإج���راءات للح�شول على اأدلة تدقي���ق حول المبالغ والإف�شاح���ات التي تت�شمنها البيان���ات المالية. تعتمد 

الإجراءات على تقدير مراقبي الح�شابات، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية �شواء كانت ب�شبب الغ�س اأو 

الخط���اأ. عن���د تقييم هذه المخاطر، ياأخذ مراقبو الح�شابات في العتبار الرقاب���ة الداخلية المتعلقة بالإعداد والعر�س العادل للبيانات 

المالي���ة، وذل���ك من اأجل ت�شمي���م اإجراءات تدقيق تتنا�شب مع الظ���روف، ولكن لي�س بغر�س اإبداء راأي حول فعالي���ة الرقابة الداخلية. 

ي�شتم���ل التدقي���ق اأي�شا على تقييم م���دى ملائمة ال�شيا�ش���ات المحا�شبية المتبعة ومعقولي���ة التقديرات المحا�شبية الت���ي اأجرتها اإدارة 

ال�شركة الأم، وكذلك تقييم �شامل لعر�س البيانات المالية. 

وباعتقادنا اأن اأدلة التدقيق التي ح�شلنا عليها تعتبر كافية ومنا�شبة لتقديم اأ�شا�س يمكننا من اإبداء راأي التدقيق.

الراأي

ف����ي راأين����ا اأن البيانات المالية المجمعة تعبر ب�شورة عادلة، من جميع النواحي المادية، ع����ن المركز المالي للمجموعة كما في 31 دي�شمبر 

2009 وعن اأدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية المطبقة في دولة الكويت.

تقرير حول المتطلبات القانونية والتنظيمية الأخرى

براأينا كذلك اأننا ح�شلنا على المعلومات والإي�شاحات التي راأيناها �شرورية لأغرا�س التدقيق، واأن البيانات المالية المجمعة تت�شمن 

المعلوم���ات الت���ي يتطلبها قانون ال�شركات التجارية الكويتي لعام 1960 وتعديلاته اللاحقة، وعق���د التاأ�شي�س والنظام الأ�شا�شي لل�شركة 

الأم. براأينا، اأن ال�شركة الأم تم�شك �شجلات محا�شبية منتظمة، واأن الجرد قد اأجري وفقا للاأ�شول المرعية، واأن المعلومات المحا�شبية 

الواردة في تقرير مجل�س الإدارة متفقة مع الدفاتر المحا�شبية. 

كما اأنه لم يرد لعلمنا ما ي�شير اإلى حدوث مخالفات خلال ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009 لأحكام قانون ال�شركات التجارية الكويتي 

ل�شن���ة 1960 وتعديلات���ه اأو عقد التاأ�شي�س والنظام الأ�شا�شي لل�شرك���ة الأم اأو لأحكام القانون رقم 32 ل�شنة 1968 وتعديلاته في �شاأن النقد 

وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة الم�شرفية والتعليمات المتعلقة به على وجه يوؤثر ماديا في ن�شاط المجموعة اأو مركزها المالي.

قي�س محمد الن�سف

مراقب ح�شابات ترخي�س رقم  38 فئة “اأ”

مور �شتيفن�س الن�شف و�شركاه 

ع�شو في مور �شتيفن�س العالمية

�سافي عبد العزيز المطوع

مراقب ح�شابات – ترخي�س رقم 138 فئة “اأ”

من كي بي اإم جي �شافي المطوع و�شركاه

ع�شو في كي بي اإم جي العالمية

تقرير مراقبي الح�شابات الم�شتقلين
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

بيان المركز المالي المجمع
في 31 دي�شمبر 2009

اإي�شاحات

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
الأ�صول

10,767,0654,187,673نقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

17,309,3249,731,621اإيداعات

516,491,85228,198,276قرو�س و�شلف

6215,531,489243,972,156ا�شتثمارات متاحة للبيع

73,302,2663,191,883ا�شتثمار في �شركات زميلة

82,407,1382,312,547اإ�شتثمارات عقارية

99,204,3628,419,995اأ�شول اأخرى

275,013,496300,014,151اإجمالي الأ�صول

اللتزامات وحقوق الملكية 

اللتزامات

2,479,4713,317,501ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار

74,639,50355,633,080ودائع من البنوك

63,540,45191,828,472ودائع من موؤ�ش�شات اأخرى

697,6181,705,364فوائد دائنة م�شتحقة

529,506576,316دائنو توزيعات اأرباح

1019,406,13915,635,793م�شتحقات والتزامات اأخرى

161,292,688168,696,526اإجمالي اللتزامات

حقوق الملكية

1155,125,00055,125,000راأ�س المال 

(587,845)(587,845)12اأ�شهم خزينة

1324,930,18524,930,185اإحتياطي قانوني

1424,930,18524,930,185اإحتياطي عام

137,031(13,401,619))خ�شائر متراكمة(/اأرباح محتجزة

16,592,67521,924,727اإحتياطي القيمة العادلة

(42,134)37,096اإحتياطي تحويل عملات اأجنبية

107,625,677126,417,149حقوق الملكية العائدة اإلى م�شاهمي ال�شركة الأم

6,095,1314,900,476حقوق الأقلية

113,720,808131,317,625اإجمالي حقوق الملكية

275,013,496300,014,151اإجمالي اللتزامات وحقوق الملكية 

بدر نا�صر ال�صبيعي 

رئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي

م�صاري زيد الخالد

نائب رئي�س مجل�س الإدارة

اإن الإي�شاحات المبينة من �شفحة 35 اإلى 68 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

فواز �صليمان الحمد

المدير العام



30
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

بيان الدخل المجمع
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

اإي�شاحات

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
الإيرادات/)الخ�صائر(

2,976,4775,172,723اإيراد فوائد

6,680,04012,699,179اإيرادات توزيعات وا�شتثمارات اأخرى

7,444,5376,942,339عمولت

153,930,1453,970,730اإيراد من تاأجير عقار ومعار�س )بال�شافي(

2,318,752-ربح محقق من بيع ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

خ�شارة غير محققة من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان 

(3,957,829)-الدخل

1,017,765160,334ربح من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

615,247-ربح من بيع ا�شتثمارات عقارية

(40,406,683)(19,378,561)6خ�شارة انخفا�س في قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع

(467,028)1,436,915ربح/)خ�شارة( من تحويل عملات اأجنبية 

(13,262,264)(2,020,221)16مخ�ش�س محمل مقابل خ�شائر ائتمان

219,229278,043ح�شة من نتائج �شركات تابعة غير مجمعة و�شركات زميلة 

(25,936,457)2,306,326اإجمالي الإيرادات/)الخ�صائر(

الم�صاريف والأعباء الأخرى

(7,049,109)(4,135,126)م�شروفات فوائد

(7,499,429)(10,882,226)17م�شروفات عمومية واإدارية

(1,116,281)(620,941)ال�شتهلاك والإطفاء

(15,664,819)(15,638,293)اإجمالي الم�صاريف والأعباء الأخرى

(41,601,276)(13,331,967)خ�صارة العمليات

261,86995,818اإيرادات اأخرى

(41,505,458)(13,070,098)خ�صارة ال�صنة قبل مكافاأة مجل�س الإدارة

-(8,000)مكافاأة مجل�س الإدارة

(41,505,458)(13,078,098)خ�صارة ال�صنة

العائد اإلى:

(42,089,003)(13,538,650)م�شاهمي ال�شركة الأم

460,552583,545حقوق الأقلية

(13,078,098)(41,505,458)

(76.43)(24.65)18خ�صارة ال�صهم )الأ�صا�صية والمخففة( )فل�س(

اإن الإي�شاحات المبينة من �شفحة 35 اإلى 68 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

بيان الدخل ال�شامل المجمع
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

اإي�شاح

20092008

دينار گويتيدينار گويتي

(41,505,458)(13,078,098)خ�شارة ال�شنة

دخل /)خ�صارة( �صاملة اأخرى

79,23070,157فروق تحويل عملة اأجنبية متعلقة ب�شركات تابعة

(47,440,434)(24,688,392)خ�شارة غير محققة من ا�شتثمارات متاحة للبيع 

619,378,56140,406,683خ�شارة انخفا�س في قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع

(6,963,594)(5,230,601)الخ�صارة ال�صاملة الأخرى لل�صنة

(48,469,052)(18,308,699)اإجمالي الخ�صارة ال�صاملة لل�صنة

(48,618,410)(18,791,472)اإجمالي الخ�صارة ال�صاملة العائدة اإلى: مالكي ال�صركة الأم

482,773149,358م�شاهمي الأقلية

(18,308,699)(48,469,052)

اإن الإي�شاحات المبينة من �شفحة 35 اإلى 68 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

بيان التدفقات النقدية المجمع
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
الأن�صطة الت�صغيلية

(41,505,458)(13,070,098)خ�شارة ال�شنة قبل مكافاأة مجل�س الإدارة

تعديلات:

4,135,1267,049,109م�شروفات فوائد

620,9411,116,281ال�شتهلاك والإطفاء

2,020,22113,262,264مخ�ش�س محمل مقابل خ�شائر ائتمان

(2,318,752) -ربح محقق من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

3,957,829-خ�شارة غير محققة من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

(160,334)(1,017,765)ربح من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

(615,247)-ربح من بيع اإ�شتثمارات عقارية

19,378,56140,406,683خ�شارة انخفا�س قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع

(278,043)(219,229)ح�شة من نتائج �شركات تابعة غير مجمعة و�شركات زميلة

(5,172,723)(2,976,477)اإيراد فوائد

(12,699,179)(6,680,040)اإيرادات توزيعات اأرباح وا�شتثمارات اأخرى

2,191,2403,042,430

(100,000)(10,672,124)النق�س في اإيداعات

(4,382,252)-الزيادة في ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

(6,776,150)9,686,203النق�س/)الزيادة( في قرو�س و�شلف 

7,124,340(1,274,128))الزيادة(/النق�س في اأ�شول اأخرى

(5,786,356)69,586,196الزيادة/)النق�س( في ودائع من بنوك واآخرين

(11,660,198)3,762,346الزيادة/)النق�س( في م�شتحقات والتزامات اأخرى

(18,538,186)73,279,733�صافي النقد الناتج من/)الم�صتخدم في( الأن�صطة الت�صغيلية

الأن�صطة ال�صتثمارية

1,183,905-المح�شل من بيع اإ�شتثمارات عقارية

(367,703)(439,790)اإ�شافات اإلى اإ�شتثمارات عقارية

12,319,1626,359,999متح�شلات من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

(24,707,436)(7,510,917)�شراء ا�شتثمارات متاحة للبيع

6,725,26913,203,620توزيعات اأرباح م�شتلمة

3,215,9085,296,274فوائد م�شتلمة

(6,431,691)(5,142,872)فوائد مدفوعة

(5,463,032)9,166,760�صافي النقد الناتج من/)الم�صتخدم في( الأن�صطة ال�صتثمارية

)يتبع(
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

بيان التدفقات النقدية المجمع
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

اإن الإي�شاحات المبينة من �شفحة 35 اإلى 68 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

 معاملت غير نقدية

الأن�صطة ال�صتثمارية

-21475,000حيازة �شركة تابعة

اإعادة ت�شنيف ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 

اإلى ا�شتثمارات متاحة للبيع
6-(134,420,435)

اإي�شاحات

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
الأن�صطة التمويلية

(586,170)-�شراء اأ�شهم خزينة

(18,426,868)(46,810)توزيعات اأرباح مدفوعة

(105,968)711,882التغير في حقوق الأقلية

(19,119,006)665,072�صافي النقد الناتج من/) الم�صتخدم في( الأن�صطة التمويلية

79,23070,157اأثر فروقات تحويل عملات اأجنبية

(43,050,067)83,190,795�صافي الزيادة/)النق�س( في النقد والنقد المعادل

(55,368,448)(98,418,515)النقد والنقد المعادل في بداية ال�شنة

(98,418,515)(15,227,720)19النقد والنقد المعادل في نهاية ال�صنة
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

1.     معلومات عامة

اإن ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك.( )»ال�شركة الأم«( هي �شركة م�شاهمة كويتية عامة موؤ�ش�شة وفقاً للقوانين المعمول بها 

ف���ي دول���ة الكويت بموجب عقد التاأ�شي�س رقم 29 في 25 نوفمب���ر 1962، وهي م�شجلة في ال�شجل التجاري تحت رقم 4340 بتاريخ 

22 مايو 1962، وعنوان مقرها الرئي�شي الم�شجل ه�و �شوق المناخ، �شارع مبارك الكبير، الكويت وعنوانها البري�دي �س.ب. 1005 

ال�شفاة -13011 دولة الكويت. اإن الم�شاهم الرئي�شي لل�شركة الأم هو الهيئة العامة للا�شتثمار.

تتعامل ال�شركة الأم و�شركاتها التابعة )ي�شار اإليها مجتمعة “بالمجموعة”( ب�شكل رئي�شي في الأن�شطة التالية: 

ال�شتثمار والمتاجرة في الأوراق المالية. ��

ال�شتثمار العقاري. ��

تاأجير واإدارة العقارات. ��

اأن�شطة الكتتاب في �شندات واإ�شدار �شهادات الإيداع. ��

قبول ودائع لأجل وا�شتثمارها لدى موؤ�ش�شات مالية. ��

عقود العملات الأجنبية. ��

اإقامة معار�س دولية واإقليمية ومحلية. ��

اإدارة محافظ للعملاء. ��

نقل بحري. ��

تم الموافقة على اإ�شدار هذه البيانات المالية المجمعة للمجموعة لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009 وفقا لقرار مجل�س الإدارة 

بتاريخ 12 مايو 2010. كما يحق لم�شاهمي ال�شركة تعديل البيانات المالية المجمعة في اجتماع الجمعية العمومية ال�شنوية.

تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة  .2

المعايير والتف�صيرات المطبقة من قبل المجموعة  2.1

تم تطبيق المعايير والتف�شيرات الجديدة والمعدلة التالية من قبل المجموعة لل�شنوات المالية التي تبداأ في 1 يناير 2009:

. قدم المعيار   معي���ار المحا�شب���ة الدولي 1 )المع���دل( عر�س البيانات المالية ال�ش���اري المفعول من 1 يناي���ر ��2009

المع���دل تغيي���رات في الم�شطلحات )بما في ذلك عناوي���ن معدلة للبيانات المالية( وتغي���رات في �شياغة ومحتوى 

البيانات المالية. اختارت المجموعة عر�س “بيان الدخل ال�شامل” في بيانين وهما: “بيان الدخل” و “بيان الدخل 

ال�شام���ل”. ويتطلب المعيار المعدل عر�س التغيرات في حقوق الملكية النا�شئة عن معاملات مع المالكين ب�شفتهم 

مالكين )التغيرات في الدخل المتعلقة بالمالكين( في بيان التغيرات في حقوق الملكية. كافة التغيرات الأخرى في 

حق���وق الملكي���ة )التغيرات في الدخل المتعلقة بغير المالكين( يتم عر�شها ب�شكل منف�شل في بيان الدخل ال�شامل. 

ت���م اأي�شا اإعادة عر�س معلومات المقارنة لتتفق مع المعي���ار المعدل. وحيث اأن التغير في ال�شيا�شة المحا�شبية يوؤثر 

فقط على جوانب العر�س اإل اأنه ل يوجد اأي تاأثير على النتائج المف�شح عنها ول على المركز المالي للمجموعة. 

المعي���ار الدولي للتقاري���ر المالية 7 “الأدوات المالية – الإف�شاحات )التعدي���لات(” ال�شاري المفعول من ��1  يناير 

2009. تتطلب التعديلات اإف�شاحات مح�شنة عن قيا�س القيمة العادلة ومخاطر ال�شيولة. يتم الإف�شاح عن القيا�شات 

المتعلق���ة بالبن���ود المدرجة بالقيمة العادلة من خلال م�شدر المدخلات با�شتخدام ت�شل�شل للقيمة العادلة ذو ثلاثة 

م�شتوي���ات، بح�شب الفئة، لكاف���ة الأدوات المالية. يتطلب المعيار المعدل اأي�ش���ا الإف�شاح عن الت�شوية بين الر�شيد 

الفتتاح���ي والر�شيد الختام���ي لقيا�شات القيمة العادلة المتعلقة بالم�شت���وى 3، بالإ�شافة اإلى التحويلات الجوهرية 

بي���ن الم�شتويات ف���ي ت�شل�شل القيمة العادلة.  تو�شح التعديلات اأي�شا متطلب���ات الإف�شاح عن مخاطر ال�شيولة فيما 

يتعل���ق بمعاملات الم�شتقات والأ�شول الم�شتخدمة لإدارة ال�شيولة. اختارت المجموعة عدم تقديم معلومات مقارنة 

له���ذه الإف�شاحات الإ�شافية في ال�شنة الحالية وفق���ا للاإعفاءات النتقالية الممنوحة في تلك التعديلات. وحيث اأن 

التغير في ال�شيا�شة المحا�شبية يوؤدي فقط اإلى اإف�شاحات اإ�شافية اإل اأنه ل يوجد اأي تاأثير على نتائج المجموعة.
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة )يتبع(  .2

المعايير والتف�صيرات المطبقة من قبل المجموعة )يتبع(  2.1

. يتطلب المعيار  المعي���ار الدول���ي للتقارير المالي���ة 8 “القطاعات الت�شغيلية” – ال�شاري المفعول م���ن 1 يناير ��2009

الجديد الذي حل محل معيار المحا�شبة الدولي 14 “التقارير القطاعية” نهجاً اإداريا في اإعداد التقارير القطاعية 

يت���م بموجبه عر�س المعلومات القطاعية على نف�س الأ�شا�س الم�شتخدم لأغرا�س اإعداد التقارير الداخلية. لم ينتج 

ع���ن ه���ذا اأي تغيير في القطاعات المف�شح عنها للمجموعة كما اأنه لي�س له اأي تاأثير على النتائج المف�شح عنها ول 

على المركز المالي للمجموعة. 

 . معي���ار المحا�شبة الدول���ي 40 “الإ�شتثمارات العقارية” )المعدل 2008( – �شاري المفعول ابتداء من 1 يناير ��2009

ت�شم���ن المعيار المعدل �شمن نطاقه العقارات ال�شتثمارية قيد الإن�شاء. لي�س للمعيار المعدل اأي تاأثير على النتائج  

المف�شح عنها �شواء ال�شابقة اأو الحالية للمجموعة.

ال�شاري المفعول   يتطلب المعيار المعدل تعديلات معيار المحا�شبة الدولي 23: تكاليف القترا�س )معدل 2007( – ��

من 1 يناير 2009، ر�شملة تكاليف القترا�س اإلى الحد الذي يمكن فيه تخ�شي�شها مبا�شرة ل�شراء اأو اإن�شاء اأو اإنتاج 

اأ�ش���ول موؤهلة وهي الأ�شول الت���ي ت�شتغرق فترة طويلة من الوقت حتى تكون جاهزة للا�شتخدام في الغر�س المحدد 

لها اأو بيعها. لم يكن لتطبيق المعيار المعدل اأي تاأثير على المركز المالي اأو النتائج المف�شح عنها للمجموعة.

معايير وتف�صيرات �صادرة ولم يبداأ �صريان تطبيقها بعد من قبل المجموعة  2.2

البيانات المالية  معيار المحا�شبة الدولي 27 )المعدل(، “��

المجمعة والمنف�شلة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

الأدوات المالية:  معيار المحا�شبة الدولي 39 )المعدل(، “��

التحقق والقيا�س”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2009

و 1 يوليو 2009

دمج  المعيار الدولي للتقارير المالية 3 )المعدل(، “��

الأعمال”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

الأ�شول  المعيار الدولي للتقارير المالية 5 )المعدل(، “��

غير المتداولة المحتفظ بها للبيع والعمليات المتوقفة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

عر�س البيانات  معيار المحا�شبة الدولي 1 )التعديلات(، “��

المالية”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

 ، تف�شير لجنة تف�شير المعايير الدولية للتقارير المالية ��17

“توزيع الأ�شول غير النقدية على المالكين”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

تف�شير لجنة تف�شير المعايير الدولية للتقارير المالية ��18 

“تحويلات الأ�شول من العملاء”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009

معاملات مع  معيار المحا�شبة الدولي 24 )التعديلات( “��

اأطراف ذات �شلة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2011

” �شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013المعيار الدولي للتقارير المالية 9 “الأدوات المالية��

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2009التح�شينات ال�شنوية ��2009

تتوق���ع اإدارة ال�شرك���ة الأم اأن تطبيق هذه المعايير والتعديلات والتف�شي���رات في الفترات الم�شتقبلية لن يكون له تاأثير مالي مادي 

عل���ى البيان���ات المالية المجمعة للمجموعة ف���ي فترة التطبيق الأول���ي. اإن المجموعة ب�شدد درا�شة موع���د وتاأثير تطبيق المعيار 

المالي. مركزها  الدولي للتقارير المالية “9” على 
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اأ�صا�س الإعداد

ت���م اإع���داد هذه البيانات المالي���ة المجمعة وفقا للمعايي���ر الدولية للتقارير المالي���ة ال�شادرة من قبل مجل����س معايير المحا�شبة 

الدولي���ة والتف�شي���رات ال�شادرة عن لجنة تف�شير المعايير الدولية للتقارير المالي���ة التابعة لمجل�س معايير المحا�شبة الدولية كما 

ت���م تعديله���ا للا�شتخدام من قبل حكومة دول���ة الكويت للموؤ�ش�شات المالية التي ي�شرف عليها بن���ك الكويت المركزي. تتطلب تلك 

التنظيم���ات تطبيق كافة المعايي���ر الدولية للتقارير المالية فيما عدا متطلبات معيار المحا�شب���ة الدولي 39 لمخ�ش�س انخفا�س 

القيم���ة المجمع، وال���ذي تم ا�شتبداله بمتطلبات بنك الكويت المركزي الخا�شة بالح���د الأدنى للمخ�ش�س العام على اأ�شا�س %1 

للت�شهي���لات النقدي���ة و 0.5% للت�شهيلات غي���ر النقدية. وقد اأوجب تطبيق الن�شب المعدلة اعتب���اراً من 1 يناير 2007 على �شافي 

الزيادة في الت�شهيلات بعد طرح فئات �شمانات محددة خلال فترة البيانات المالية.

ت���م عر����س ه���ذه البيانات المالي���ة المجمعة بالدين���ار الكويتي وقد تم اإعداده���ا على اأ�شا�س مب���داأ التكلفة التاريخي���ة، فيما عدا 

ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والإ�شتثمارات المتاحة للبيع والتي يتم اإدراجها بالقيمة العادلة.

ت�شتمل البيانات المالية المجمعة ال�شركة الأم و�شركاتها التابعة )انظر اإي�شاح 21(.

اأ�صا�س التجميع

ال�شركات التابعة هي تلك ال�شركات التي ت�شيطر ال�شركة الأم على �شيا�شاتها المالية والت�شغيلية. تدرج البيانات المالية لل�شركات 

التابع���ة ف���ي البيانات المالية المجمعة من تاريخ بدء ال�شيطرة الفعلية حتى تاريخ انتهاء هذه ال�شيطرة. يتم عر�س حقوق الملكية 

و�شاف���ي الدخ���ل العائد اإلى حق���وق الأقلية ب�شكل منف�شل في بي���ان المركز المالي المجمع، وبيان الدخ���ل المجمع، وبيان الدخل 

ال�شامل المجمع على التوالي. عند التجميع يتم ا�شتبعاد الأر�شدة والمعاملات بين ال�شركات بما فيها الأرباح والأرباح والخ�شائر 

غير المحققة بين ال�شركات. يتم تعديل المبالغ الواردة في البيانات المالية لل�شركات التابعة، حيثما كان ذلك �شروريا، ل�شمان 

توافقه���ا م���ع ال�شيا�ش���ات المحا�شبية التي تطبقها المجموع���ة. يتم قيا�س حقوق الأقلي���ة بالتنا�شب مع القيم���ة الدفترية للاأ�شول 

واللتزامات المحددة لل�شركات التابعة قبل التملك.

الأ�صول المالية

يتم اإثبات اأو ا�شتبعاد ال�شتثمارات بتاريخ المتاجرة عندما يتم �شراء اأو بيع الإ�شتثمار بموجب عقد تتطلب بنوده ت�شليم ال�شتثمار 

خ���لال فت���رة زمنية محددة ويقا����س مبدئياً بالقيمة العادل���ة زائد تكاليف المعامل���ة با�شتثناء الأ�شول المالي���ة الم�شنفة بالقيمة 

العادلة من خلال بيان الدخل والتي تقا�س مبدئياً بالقيمة العادلة.

ت�شن���ف الأ�ش���ول المالي���ة �شمن الفئات المحددة التالية: “النق���د والنقد المعادل” وا�شتثمارات بالقيم���ة العادلة من خلال بيان 

ويحدد  المالية  الأ�شول  وغر�س  الت�شنيف على طبيعة  يعتمد  وذمم مدينة”.  “قرو�س  الدخل” و “ا�شتثمارات متاحة للبيع” و 

عند العتراف المبدئي.

طريقة معدل الفائدة الفعلي

طريق���ة مع���دل الفائدة الفعل���ي هي طريقة لحت�ش���اب التكلفة المطفاأة للاأ�شل المال���ي وتوزيع اإيرادات الفوائ���د على الفترة ذات 

ال�شل���ة. اإن مع���دل الفائ���دة الفعلي هو المعدل الذي يخ�ش���م بدقة المتح�ش���لات النقدية الم�شتقبلية المق���درة من خلال العمر 

الإنتاجي المتوقع للاأ�شل، اأو، ح�شب الفترة الأق�شر، حيثما كان ذلك منا�شبا.

النقد والنقد المعادل  

يتاأل���ف النقد والنق���د المعادل من نقد بال�شندوق واأر�شدة ح�شابات جارية وتحت الطلب وودائع لدى البنوك ذات فترة ا�شتحقاق 

اأ�شلية ثلاثة اأ�شهر اأو اأقل مخ�شوما منها ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار من بنوك واآخرين ت�شتحق خلال ثلاثة اأ�شهر اأو اأقل.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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ا�صتثمارات بالقيمة العادلة من خلل بيان الدخل

ت�شن���ف ال�شتثم���ارات كا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل اإذا كان الأ�ش���ل المالي محتفظ به لغر�س المتاجرة اأو 

م�شنف بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل.

ي�شن���ف الأ�شل المال���ي كاأ�شول محتفظ بها للمتاجرة اإذا )i( تم �شراوؤه اأ�شا�شاً بغر�س بيعه على المدى الق�شير؛ اأو )ii( اإذا كان 

ج���زء م���ن محفظة محددة ت�شمل اأدوات مالي���ة تقوم المجموعة باإدارتها مع���اً والتي يوجد دليل على تحقي���ق اأرباح فعلية ق�شيرة 

الأجل موؤخراً.  

يجوز اأن ت�شنف الأ�شول المالية بخلاف تلك المحتفظ بها للمتاجرة كاأ�شول بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند العتراف 

المبدئي اإذا )i( كان هذا الت�شنيف يحذف اأو يقلل بن�شبة كبيرة اأي تفاوت في القيا�س اأو العتراف قد يحدث بطريقة اأخرى؛ اأو 

)ii( اإذا كان الأ�شل المالي ي�شكل جزءاً من مجموعة اأ�شول اأو التزامات مالية اأو كلاهما والتي تدار ويتم تقييم اأدائها على اأ�شا�س 

القيم���ة العادلة ووفقاً للاإ�شتراتيجية الموثقة لإدارة مخاط���ر اأو ا�شتثمارات المجموعة ويتم توفير المعلومات حول هذا الت�شنيف 

داخلي���اً وفق���اً لهذا الأ�شا�س ؛ اأو )iii( اإذا كان ي�شكل جزء من عقد يت�شمن عن�ش���راً اأو اأكثر من الم�شتقات الجزئية وي�شمح معيار 

المحا�شب���ة الدول���ي رقم 39 “الأدوات المالية : العتراف والقيا�س” باأن ي�شنف العقد بالكامل )اأ�شل اأو التزام( كاأ�شول بالقيمة 

العادلة من خلال بيان الدخل.   

ت���درج الأ�ش���ول المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل بالقيمة العادلة مع اإ�شاف���ة اأي ربح ناتج اأو خ�شارة محققة في بيان 

الدخل المجمع. ي�شمل �شافي الربح اأو الخ�شارة المحققين في بيان الدخل المجمع اأية توزيعات اأرباح اأو فوائد مكت�شبة من الأ�شل 

المالي. تحدد القيمة العادلة وفقاً للطريقة المبينة في اإي�شاح 24.

ا�صتثمارات متاحة للبيع

ت�شنف ا�شتثمارات المجموعة في الأوراق المالية كا�شتثمارات متاحة للبيع وتدرج بالقيمة العادلة. تتحدد القيمة العادلة بال�شكل 

المبي���ن ف���ي اإي�شاح 24. يتم اإثبات الأرباح والخ�شائر الناتج���ة عن التغير في القيمة العادلة في بيان الدخل ال�شامل الآخر و�شمن 

احتياط���ي القيمة العادلة ف���ي حقوق الملكية با�شتثناء خ�شائر انخفا�س القيمة، وتحت�شب الفائدة بطريقة الفائدة الفعلية، واأرباح 

وخ�شائ���ر �ش���رف العملة الأجنبية على الأ�ش���ول المالية، التي تثبت مبا�شرة ف���ي بيان الدخل. وعند ا�شتبع���اد ال�شتثمار اأو التاأكد 

م���ن انخفا����س قيمته يتم اإعادة ت�شنيف الربح اأو الخ�شارة المتراكمة، التي ت���م اإثباتها �شابقا في بيان الدخل ال�شامل الآخر، من 

احتياطي القيمة العادلة اإلى بيان الدخل المجمع ويظهر كتعديل اإعادة ت�شنيف �شمن بيان الدخل ال�شامل الآخر.

اإيداعات

تدرج الإيداعات بالتكلفة المطفاأة ناق�شا اأي مخ�ش�س انخفا�س في القيمة.

قرو�س و�صلف

القرو����س وال�شل���ف هي اأدوات مالية غير م�شتقة بدفعات ثابت���ه اأو محددة وهي غير م�شعرة في �شوق ن�شط عدا عن تلك الم�شنفة 

لغر����س المتاج���رة اأو متاحة للبيع. يتم اإظهار القرو����س وال�شلف بالتكلفة المطفاأة ناق�شاً مخ�ش�س هب���وط القيمة. يتم معالجة 

م�شاري���ف الأط���راف الأخرى مثل الأتعاب القانونية، المتكبدة في منح القر�س كجزء من تكلفة المعاملة.  ت�شجل جميع القرو�س 

وال�شلف عند تقديم النقد اإلى المقتر�شين.

ت�شطب القرو�س وال�شلف عندما ل يوجد احتمال حقيقي با�شتردادها.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة
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انخفا�س قيمة الأ�صول المالية

يتم تقييم الأ�شول المالية، بخلاف المدرجة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل، للتاأكد من وجود موؤ�شرات لنخفا�س القيمة 

وذل���ك بتاريخ كل بي���ان مركز مالي مجمع. تنخف�س قيمة الأ�شول المالية عندما يكون هن���اك دليل مو�شوعي على تاأثر التدفقات 

النقدية الم�شتقبلية المقدرة للا�شتثمار نتيجة حادث اأو اأكثر وقع بعد الإثبات المبدئي للاأ�شل المالي.

وف���ي حال���ة الأ�شهم غير المدرجة الم�شنفة كمتاحة للبيع ف���اإن الهبوط الجوهري اأو المتوا�شل في القيم���ة العادلة للورقة المالية 

لأدنى من تكلفتها يعتبر موؤ�شرا مو�شوعيا على انخفا�س القيمة.

بالن�شبة للذمم المدينة والقرو�س وال�شلف، يمكن اأن يت�شمن الدليل المو�شوعي على انخفا�س القيمة ما يلي: )1( �شعوبة مالية 

جوهرية للمُ�شدر اأو الطرف الآخر، اأو )2( تخلف اأو تق�شير في الفائدة اأو مدفوعات اأ�شل الدين، اأو )3( اإذا اأ�شبح من المحتمل 

اأن يفل�س المقتر�س اأو يقوم باإعادة هيكلة مالية.

بالن�شبة لبع�س فئات الأ�شول المالية مثل القرو�س وال�شلف، والمدينون التجاريون، فاإن الأ�شول التي ل يتم تقييم انخفا�س قيمتها 

ب�شكل فردي يتم تقييم انخفا�س قيمتها لحقا ب�شكل مجمع. ويمكن اأن يت�شمن الدليل المو�شوعي على انخفا�س قيمة محفظة ذمم 

مدينة الخبرة ال�شابقة للمجموعة ب�شاأن تح�شيل الدفعات، وزيادة عدد الدفعات المتاأخرة في المحفظة خلال متو�شط فترة ائتمان 

�شابقة تبلغ 90 يوما، بالإ�شافة اإلى تغيرات ملحوظة في الظروف القت�شادية المرتبطة بالتخلف عن �شداد الذمم المدينة.

بالن�شب���ة للاأ�شول المالي���ة المدرجة بالتكلفة المطفاأة، فاإن قيم���ة النخفا�س في القيمة هي الفرق بي���ن القيمة الدفترية للاأ�شل 

والقيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�شتقبلية المقدرة مخ�شومة بمعدل الفائدة الفعلي الأ�شلية للاأ�شل المالي.

تنخف����س القيم���ة الدفتري���ة للاأ�شل المالي بتخفي����س القيمة مبا�شرة ل���كل الأ�شول المالي���ة با�شتثناء الذم���م المدينة والقرو�س 

وال�شلف، حيث تنخف�س القيمة الدفترية من خلال ا�شتخدام ح�شاب مخ�ش�س.

عندما يعتبر تح�شيل قر�س اأو الذمم المدينة غير ممكنا، يتم �شطبه مقابل ح�شاب المخ�ش�س. تقيد ال�شتردادات اللاحقة للمبالغ 

الم�شطوبة �شابقا مقابل ح�شاب المخ�ش�س. تثبت التغيرات في القيمة الدفترية لح�شاب المخ�ش�س في بيان الدخل المجمع. 

عندما تعتبر ال�شتثمارات المتاحة للبيع قد انخف�شت قيمتها، يتم اإعادة ت�شنيف الأرباح اأو الخ�شائر المتراكمة، التي تم اإثباتها 

�شابقا في بيان الدخل ال�شامل الآخر، اإلى بيان الدخل المجمع للفترة.

فيما عدا اأدوات حقوق الملكية المتاحة للبيع، وفيما لو انخف�س مبلغ خ�شائر النخفا�س في القيمة في الفترة اللاحقة واأمكن ربط 

النخفا����س ب�ش���كل مو�شوعي بحدث يقع بعد اإثبات النخفا�س، يتم عك����س خ�شائر النخفا�س في القيمة المثبتة �شابقا من خلال 

بي���ان الدخ���ل المجمع اإلى المدى الذي ل تزيد فيه القيمة الدفترية للا�شتثمار عن التكلفة المطفاأة التي كان �شيتم تحديدها فيما 

لو لم يتم العتراف بالنخفا�س في القيمة في ذلك التاريخ.

فيما يخ�س اأدوات حقوق الملكية المتاحة للبيع فلا يتم عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة المثبتة �شابقا في بيان الدخل المجمع. 

اإن اأي زيادة في القيمة العادلة لحقة لخ�شائر النخفا�س في القيمة يتم اإثباتها مبا�شرة في بيان الدخل ال�شامل الآخر.

ا�صتبعاد اأ�صول مالية

ت�شتبع���د المجموع���ة الأ�ش���ل المالي فقط عند انتهاء الح���ق في ا�شتلام التدفق���ات النقدية اأو تقوم بتحويل الأ�ش���ل المالي وكافة 

المخاط���ر ومناف���ع الملكية الخا�شة به ب�شكل جوهري اإلى �شركة اأخرى. عندما ل تق���وم المجموعة بتحويل اأو الحتفاظ على نحو 

جوه���ري بكام���ل مخاطر ومنافع ملكية الأ�شل وت�شتمر ف���ي التحكم في الأ�شل المحول، تثبت المجموع���ة ح�شتها في هذا الأ�شل 

والتزامه���ا المتعل���ق ب���ه بالن�شبة للمبالغ التي قد يتعين عليه���ا دفعها. عندما تحتفظ المجموعة على نح���و جوهري بكامل مخاطر 

ومنافع ملكية اأ�شل مالي محول، ت�شتمر في اإثبات هذا الأ�شل واأي�شا اإثبات القترا�شات الم�شمونة للمح�شلات الم�شتلمة.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة
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اللتزامات المالية واأدوات حقوق الملكية ال�صادرة من قبل المجموعة

يتم ت�شنيف اأدوات الدين وحقوق الملكية كمطلوبات مالية اأو حقوق ملكية وفقاً لطبيعة الترتيبات التعاقدية.

اأدوات حقوق الملكية

اإن اأداة حقوق ملكية هي عبارة عن اأي عقد يفيد بالحقوق المتبقية في اأ�شول من�شاأة ما بعد ا�شتقطاع كل اإلتزاماتها. يتم ت�شجيل 

اأدوات حقوق الملكية التي ت�شدرها المجموعة بقيمة المتح�شلات الم�شتلمة ناق�شا تكاليف الإ�شدار المبا�شرة.

ح�صابات تحت الطلب وبالإ�صعار وودائع العملء 

تدرج ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار وودائع العملاء بالقيمة المطفاأة.

قرو�س 

يت���م اإثب���ات القرو�س مبدئيا بالقيمة العادلة ناق�شاً تكاليف المعاملات المتكبدة. ولحقاً تدرج القرو�س بالتكلفة المطفاأة ويثبت 

اأي فرق بين المح�شلات )ناق�شا تكاليف العملية( وقيمة ال�شترداد، في بيان الدخل المجمع على مدى فترة القرو�س با�شتخدام 

طريقة الفائدة الفعلية.

ا�صتثمارات في �صركات زميلة

ال�شرك���ة الزميل���ة هي �شركة تمار�س المجموعة تاأثيراً جوهريا عليها لكنها لي�شت �شركة تابعة ول تمثل ح�شة في م�شروع م�شترك. 

اإن التاأثي���ر الجوه���ري هو القدرة عل���ى الم�شاركة في القرارات المالي���ة وال�شيا�شات الت�شغيلية لل�شرك���ة الم�شتثمر فيها لكنه لي�س 

�شيطرة اأو �شيطرة م�شتركة على هذه ال�شيا�شات.

ت���درج النتائج واأ�شول واإلتزامات ال�ش���ركات الزميلة في هذه البيانات المالية المجمعة با�شتخدام طريقة حقوق الملكية با�شتثناء 

اإذا كان���ت ال�شتثم���ارات م�شنف���ة كا�شتثمارات محتفظ بها للبيع حي���ث يتم قيا�شها في هذه الحالة وفق���ا للمعيار الدولي للتقارير 

المالي���ة 5  “الأ�ش���ول المتداول���ة المحتفظ بها للبيع والعملي���ات المتوقفة”. وفقا لطريقة حقوق الملكي���ة، تدرج ال�شتثمارات في 

ال�ش���ركات الزميل���ة في بيان المركز المالي المجمع بالتكلفة كما هو مع���دل للتغيرات اللاحقة للامتلاك في ح�شة المجموعة في 

�شافي اأ�شول ال�شركة الزميلة ناق�شا اأي انخفا�س في قيمة ال�شتثمارات الفردية.

وبالن�شبة للخ�شائر في �شركة زميلة التي تتجاوز ح�شة المجموعة في هذه ال�شركة الزميلة )والتي ت�شمل اأية حقوق طويلة الأجل و 

ت�شكل في م�شمونها �شافي ا�شتثمارات المجموعة في ال�شركة الزميلة( فهي تثبت فقط اإلى المدى الذي يكون فيه على المجموعة 

التزامات قانونية اأو متوقع حدوثها اأو قامت بال�شداد نيابة عن ال�شركة الزميلة.

اإن اأي زي���ادة ف���ي تكلفة امت���لاك ح�شة المجموعة عن �شاف���ي القيمة العادلة المح���ددة  للاأ�شول واللتزام���ات الطارئة لل�شركة 

الزميلة الم�شجلة بتاريخ المتلاك يتم العتراف بها ك�شهرة. 

يتم اإدراج ال�شهرة �شمن القيمة الدفترية للا�شتثمار ويتم فح�س انخفا�س قيمتها كجزء من قيمة هذا ال�شتثمار. يتم العتراف 

ف���ي الح���ال في بي���ان الدخل المجمع باأي زيادة، بع���د اإعادة التقدير لح�ش���ة المجموعة في القيمة العادل���ة للاأ�شول واللتزامات 

الطارئة المحدده عن تكلفة المتلاك.

يت���م ح���ذف الأرباح والخ�شائر من المعاملات بي���ن المجموعة و�شركتها الزميلة، اإلى مدى ح�ش���ة المجموعة في ال�شركة الزميلة 

ذات ال�شلة.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة
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اإ�صتثمارات عقارية

تتك���ون ال�شتثم���ارات العقارية من اأر�س ف�شاء ومباني مقامة على اأر�س م�شتاأجرة. اإن اأر�س الف�شاء والمباني المقامة على اأر�س 

م�شتاأج���رة مدرجة مبدئيا بالتكلف���ة وت�شتهلك المباني المقامة على اأر�س م�شتاأجرة با�شتخ���دام طريقة الق�شط الثابت على مدى 

فت���رة الإيج���ار. ل يتم ا�شتهلاك اأر�س الف�شاء. يتم مراجعة القيم الدفترية بتاريخ كل بيان مركز مالي مجمع لتقييم ما اإذا كانت 

مدرجة بالزيادة عن قيمتها القابلة للا�شترداد، وعندما تزيد القيمة الدفترية عن قيمتها القابلة للا�شترداد يتم تخفي�س الأ�شول 

اإلى قيمتها القابلة للا�شترداد.

انخفا�س قيمة الأ�صول الملمو�صة وغير الملمو�صة

بتاري���خ كل بي���ان مركز مالي مجمع تقوم المجموع���ة بمراجعة للقيم الدفترية لأ�شولها الملمو�شة وغي���ر الملمو�شة لتحديد ما اإذا 

كان هن���اك موؤ�ش���ر على انخفا�س قيم���ة هذه الأ�شول. فاإن وجد هذا الموؤ�شر، يتم تقدير القيم���ة القابلة للا�شترداد للاأ�شل وذلك 

لتحدي���د مبل���غ خ�شارة النخفا�س في القيمة )اإن وجدت(، وفي حالة عدم اإمكانية تقدير القيمة الم�شتردة للاأ�شل الفردي، تقدر 

المجموعة القيمة الم�شتردة للوحدة المولدة للنقد التي ينتمي اإليها الأ�شل.

اإن القيم���ة القابل���ة للا�شت���رداد هي القيمة الأعلى بين القيم���ة العادلة ناق�شا تكلفة البيع وقيمة ال�شتخ���دام. وعند تقدير القيمة 

الت�شغيلي���ة يتم خ�شم التدفقات النقدية الم�شتقبلية المتوقعة اإلى قيمتها الحالية با�شتخدام �شعر خ�شم منا�شب يعك�س تقديرات 

ال�شوق الحالية للقيمة الزمنية للمال والمخاطر المحددة للاأ�شل.

اإذا ت���م تقدي���ر القيم���ة القابلة للا�شترداد لأ�شل )اأو الوحدة المول���دة للنقد( باأقل من القيمة الدفتري���ة فاإنه يتم تخفي�س القيمة 

الدفتري���ة للاأ�شل )الوح���دة المولدة للنقد( اإلى القيمة القابلة للا�شترداد، يت���م اإدراج خ�شائر النخفا�س في القيمة مبا�شرة في 

بيان الدخل المجمع.

وعن���د ا�شت���رداد خ�شائر انخفا����س القيمة للاأ�شل م�شتقب���لا، فاإنه يتم زيادة القيم���ة الدفترية للاأ�شل )الوح���دة المولدة للنقد( 

اإل���ى قيمته القابل���ة للا�شترداد المعدلة بحيث ل تزيد قيمته الدفترية التي تم زيادتها ع���ن القيمة الدفترية التي كان من الممكن 

تحديده���ا فيم���ا لو لم يتم العتراف بخ�ش���ارة النخفا�س في القيمة للاأ�شل )الوحدة المولدة للنق���د( في ال�شنوات ال�شابقة. يتم 

عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة حال في بيان الدخل المجمع.

المخ�ص�صات

تثبت المخ�ش�شات فقط عندما يكون على المجموعة التزام حالي )قانوني اأو متوقع حدوثه( نتيجة لحدث �شابق يكون من المرجح 

معه اأن يتطلب ذلك تدفقا �شادرا للموارد القت�شادية لت�شوية اللتزام، مع اإمكانية اإجراء تقدير لمبلغ اللتزام ب�شكل موثوق به.

اإن المبل���غ الم���درج كمخ�ش�س هو اأف�شل تقدير للمبلغ المطلوب لت�شوية اللت���زام الحالي بتاريخ بيان المركز المالي المجمع، مع 

الأخذ في العتبار المخاطر وحالت عدم التاأكد المحيطة باللتزام. وعندما يتم قيا�س المخ�ش�س با�شتخدام التدفقات النقدية 

المقدرة لت�شوية التزام حالي، فاإن القيمة الدفترية هي القيمة الحالية لهذه التدفقات النقدية.

وعندم���ا تك���ون كل اأو بع�س المنافع القت�شادية مطلوبة لت�شوي���ة مخ�ش�س من المتوقع اأن يتم ا�شتردادها من طرف اأخر، فاإن الذمم 

المدينة تثبت كاأ�شل اإذا كان من الموؤكد ظاهريا اأنه �شيتم ا�شترداد النفقات واأن مبلغ الذمم المدينة يمكن قيا�شه ب�شكل موثوق به.

مخ�ص�س مكافاأة نهاية خدمة الموظفين

يت���م عمل مخ�ش�س للمبالغ الم�شتحق���ة لكل الموظفين بموجب قانون العمل الكويتي وعق���ود الموظفين. ويمثل هذا اللتزام غير 

المم���ول المبل���غ الم�شتحق لكل موظف ف���ي حالة اإنهاء خدمات���ه بتاريخ بيان المرك���ز المالي المجمع وهو يق���ارب القيمة الحالية 

للمديونية النهائية.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
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ال�سيا�سات المحا�سبية المهمة )يتبع(  .3

اأ�صهم خزينة

تتاأل���ف اأ�شه���م خزينة من اأ�شهم راأ�س المال الم�شدرة  لل�شركة الأم والمعاد �شراوؤها من قبل ال�شركة الأم ولم يتم حتى حينه اإعادة 

اإ�شدارها اأو اإلغائها. يتم المحا�شبة عن اأ�شهم الخزينة بطريقة التكلفة. وطبقا لطريقة التكلفة يتم اإدراج المتو�شط المرجح لتكلفة 

الأ�شه���م الم�شت���راة في ح�شاب مقابل �شمن حقوق الم�شاهمين. عند اإعادة اإ�شدار اأ�شهم الخزينة يتم اإدراج الأرباح الناتجة �شمن 

ح�شاب منف�شل في حقوق الملكية )الربح من بيع اأ�شهم خزينة( والذي يعتبر غير قابل للتوزيع. يتم تحميل اأية خ�شائر محققة على 

نف����س الح�شاب في حدود الر�شيد الدائن لذلك الح�شاب. ويت���م تحميل اأي خ�شائر اإ�شافية على الأرباح المرحلة ثم الحتياطيات. 

ت�شتخ���دم الأرباح المحققة لحقا عن بيع اأ�شهم الخزين���ة اأول لمقابلة الخ�شائر الم�شجلة �شابقا في الحتياطيات والأرباح المرحلة 

والربح الناتج عن بيع اأ�شهم الخزينة. ل يتم دفع توزيعات اأرباح نقدية على هذه الأ�شهم. ويوؤدي اإ�شدار اأ�شهم منحة اإلى زيادة عدد 

اأ�شهم الخزينة بنف�س الن�شبة وتخفي�س متو�شط تكلفة ال�شهم الواحد بدون التاأثير على اإجمالي تكلفة اأ�شهم الخزينة.

العتراف بالإيرادات

تثب���ت اإيرادات الفائدة على اأ�شا�س ال�شتحقاق بتطبيق معدل الفائدة الفعلي با�شتثناء الذمم المدينة ق�شيرة الأجل عندما يكون 

اإثبات الفائدة فوري. ويتم اإثبات توزيعات الأرباح في بيان الدخل المجمع عندما يثبت حق الم�شاهمين في ا�شتلامها. يتم اإدراج 

اأتع���اب الإدارة المتعلق���ة بالمحافظ واإدارة ال�شنادي���ق على اأ�شا�س ال�شتحقاق. تدرج اإيرادات تاأجي���ر العقارات وخدمات الإدارة 

عل���ى اأ�شا����س ال�شتحقاق. كما يتم قيا�س اأرباح بيع ال�شتثمارات بالفرق بين المتح�ش���لات من البيع والقيمة الدفترية للا�شتثمار 

في تاريخ البيع، وتتحقق في وقت البيع.

اأ�صول اأمانة

الأ�شول المحتفظ بها ب�شفة الأمانة اأو الوكالة ل يتم معاملتها كاأ�شول للمجموعة وبالتالي ل يتم اإدراجها في هذه البيانات المالية 

المجمعة.

العملت الأجنبية

عملة الت�شغيل للمجموعة هي الدينار الكويتي. يتم تحويل المعاملات بالعملات الأجنبية اإلى الدينار الكويتي ح�شب �شعر التحويل 

ال�شائ���د بتاري���خ المعاملة. ويتم تحويل جمي���ع الأ�شول واللتزامات النقدي���ة بالعملات الأجنبية اإلى الدين���ار الكويتي ح�شب �شعر 

ال�شرف ال�شائد بتاريخ بيان المركز المالي المجمع. يتم ت�شجيل الفروقات الناتجة في بيان الدخل المجمع.

عن���د اإعداد البيان���ات المالية للمن�ش���اأة المنفردة، يتم ت�شجي���ل العمليات المالية بعم���لات اأخرى غير العمل���ة الت�شغيلية للمن�شاأة 

)العملات الأجنبية( باأ�شعار ال�شرف ال�شائدة بتواريخ العمليات المالية. وفي تاريخ كل بيان مركز مالي مجمع يتم اإعادة تحويل 

البن���ود النقدي���ة بالعملات الأجنبية باأ�شع���ار ال�شرف ال�شائدة بتاريخ بيان المركز المالي المجم���ع. يتم اإعادة تحويل البنود غير 

النقدي���ة بالعم���لات الأجنبية المثبتة بالقيمة العادلة وفق���اً لأ�شعار ال�شرف ال�شائدة بتاريخ تحديد القيم���ة العادلة. ل يتم اإعادة 

تحويل عنا�شر البيانات المالية التي تم قيا�شها بالتكلفة التاريخية بالعملة الأجنبية.

ويتم العتراف بفروق التحويل في بيان الدخل المجمع في الفترة التي تظهر فيها هذه الفروقات با�شتثناء:

فروق تحويل العملة المتعلقة باأ�شول قيد البناء للا�شتخدام الم�شتقبلي، والمدرجة في تكلفة هذه الأ�شول حيث تعتبر  ��

تعديلا في تكاليف فائدة لقرو�س بعملة اأجنبية.

تثب���ت فروق ال�ش���رف الأجنبي الناتجة م���ن تحويل البنود النقدية للذم���م المدينة اأو الدائن���ة المتعلقة بالمعاملات  ��

الأجنبي���ة �ش���واء الت���ي لم يُخط���ط لت�شويتها اأو تلك التي م���ن غير المحتم���ل ت�شويتها، والتي ت�شكل ج���زءا من �شافي 

ال�شتثم���ار في المعاملات الأجنبية، والمدرجة في احتياطي تحويل عملة اأجنبية، والمدرجة في بيان الدخل المجمع 

عند ا�شتبعاد �شافي ال�شتثمار.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة
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ال�سيا�سات المحا�سبية المهمة )يتبع(  .3

العملت الأجنبية )يتبع(

لغر����س عر����س البيان���ات المالية المجمع���ة يتم التعبير ع���ن اأ�شول واإلتزام���ات العمليات الأجنبي���ة للمجموعة بالدين���ار الكويتي 

با�شتخدام اأ�شعار التحويل ال�شائدة بتاريخ بيان المركز المالي المجمع، ويتم تحويل بنود الإيرادات والم�شاريف بمعدلت اأ�شعار 

التحوي���ل خ���لال الفترة، ما لم تكن معدلت التحويل قد تذبذبت ب�شكل كبير خلال الفت���رة، ففي هذه الحالة يتم ا�شتخدام اأ�شعار 

التحويل ال�شائدة بتواريخ العمليات المالية.

عن���د ا�شتبع���اد عملية اأجنبية يتم اإعادة ت�شنيف فروقات التحويل المثبتة في حقوق الملكية اإلى بيان الدخل المجمع وتثبت كجزء 

من الربح اأو الخ�شارة عند ال�شتبعاد 

يت���م التعامل م���ع ال�شهرة والتعديلات بالقيم���ة العادلة، الناتجة عن امتلاك عملي���ة اأجنبية كاأ�شول واإلتزام���ات للعملية الأجنبية 

محولة ب�شعر الإقفال.

تكاليف القترا�س

تمث���ل تكالي���ف القترا�س ب�شكل اأ�شا�شي الفائدة على قرو����س المجموعة. تتم ر�شملة تكاليف القترا����س المرتبطة ب�شكل مبا�شر 

ب�ش���راء اأو اإن�شاء اأو اإنتاج اأ�شل موؤهل خ���لال الفترة الزمنية ال�شرورية لإكمال واإعداد هذا الأ�شل للغر�س المحدد له اأو بيعه. يتم 

احت�ش���اب تكالي���ف القترا�س الأخرى كم�شروفات في الفترة التي يتم تكبدها فيها وتثبت في بيان الدخل المجمع في الفترة التي 

يتم تكبدها فيها.

ح�صة موؤ�ص�صة الكويت للتقدم العلمي

اإن المجموع���ة مطالب���ة قانونا بالم�شاهمة ف���ي موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلم���ي. تدرج م�شاهمات المجموعة ف���ي موؤ�ش�شة الكويت 

للتقدم العلمي كم�شروف في الفترة التي يطلب فيها م�شاهمة المجموعة قانونا.

�صريبة دعم العمالة الوطنية

تحت�شب ال�شركة �شريبة دعم العمالة الوطنية وفقاً لمتطلبات القانون 19 ل�شنة 2000.

الزكاة

تحت�شب ال�شركة الزكاة وفقاً لمتطلبات القانون 46 ل�شنة 2006.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة
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4.    الأحكام المحا�سبية المهمة والم�سادر الرئي�سية لعدم التاأكد من التقديرات

عن���د تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية للمجموعة والمو�شحة في الفق���رة 3  تقوم الإدارة باتخاذ اأحكام وعمل تقديرات وافترا�شات 

ع���ن القي���م الدفترية للاأ�شول واللتزامات التي ل تتوفر من م�شادر اأخرى. تعتم���د التقديرات والفترا�شات الم�شاحبة لها على 

الخبرة التاريخية والعوامل الأخرى ذات ال�شلة. يمكن اأن تختلف النتائج الفعلية عن هذه التقديرات. 

يتم مراجعة التقديرات والفترا�شات ب�شكل م�شتمر. يتم اإثبات مراجعة التقديرات المحا�شبية في الفترة التي تتم فيها مراجعة 

التقديرات اإذا كانت المراجعة توؤثر فقط على هذه الفترة، اأو في فترة المراجعة اأو الفترات الم�شتقبلية اإذا كانت المراجعة توؤثر 

على كل من الفترة الحالية والفترات الم�شتقبلية.

الأحكام الهامة في تطبيق ال�صيا�صات المحا�صبية

قامت الإدارة عند تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية للمجموعة، باأخذ القرارات التالية ب�شرف النظر عن تلك التي تتعلق بالتقديرات، 

والتي توؤثر ب�شكل كبير على المبالغ المدرجة في البيانات المالية:

انخفا�س قيمة ال�صتثمارات

تعام���ل المجموع���ة ال�شتثمارات على اأنها منخف�شة القيمة عندما يكون هناك انخفا�س كبير في القيمة العادلة عن تكلفتها. يتطلب 

تحدي���د م���ا هو “مهم” وما هو “متوا�ش���ل المدة” اتخاذ حكم مهم.  وبالإ�شافة اإلى ذلك تقيم المجموعة، من �شمن عوامل اأخرى، 

التغير العادي في �شعر ال�شهم للا�شتثمارات الم�شعرة والتدفقات النقدية الم�شتقبلية وعوامل الخ�شم للا�شتثمارات غير الم�شعرة.

الم�صادر الرئي�صية لعدم التاأكد من التقديرات

اإن الفترا�شات الم�شتقبلية والم�شادر الرئي�شية لعدم التاأكد من التقديرات بتاريخ بيان المركز المالي، والتي لها تاأثير جوهري 

يت�شبب في ت�شويات مادية لح�شابات الأ�شول واللتزامات بالبيانات المالية لل�شنة القادمة قد تم �شرحها فيما يلي: 

تقييم ا�شتثمار اأدوات حقوق الملكية غير الم�شعرة

يعتمد تقييم ال�شتثمارات في اأدوات حقوق الملكية غير الم�شعرة على اإحدى معاملات ال�شوق الحديثة التالية:

معاملات حديثة على اأ�ش�س تجارية بحتة. ��

القيمة العادلة الحالية للاأدوات الأخرى الم�شابهة ب�شكل جوهري. ��

التدفقات النقدية المتوقعة المخ�شومة بمعدلت حالية مطبقة على بنود ذات �شروط و�شمات مخاطر م�شابهة. ��

نماذج التقييم الأخرى. ��

خ�صائر النخفا�س في قيمة قرو�س و�صلف وا�صتثمارات في اأدوات مديونية

تراجع ال�شركة القرو�س وال�شلف واأدوات المديونية على اأ�شا�س ربع �شنوي لتقييم اأية موؤ�شرات للانخفا�س في القيمة واإذا ما كان يجب 

ت�شجيل مخ�ش�س النخفا�س في القيمة في بيان الدخل المجمع. اإن تلك التقديرات �شرورية ا�شتناداً اإلى عدة عوامل تتطلب درجات 

مختلفة من عدم التاأكد وبالتالي فاإن النتائج الفعلية قد تختلف عن التقديرات مما ينتج عنه تغييرات على تلك المخ�ش�شات.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009



45
1961 م���ن���ذ   - ال���ث���ق���ة  ت��س��ت��ح��ق  خ����ب����رة 

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
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قرو�س و�سلف  .5

تدرج القرو�س وال�شلف بعد طرح مخ�ش�س النخفا�س في القيمة. تتكون محفظة القرو�س وال�شلف مما يلي:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
24,165,26724,139,675دولية

25,330,25934,510,492محلية

49,495,52658,650,167

(30,451,891)(33,003,674)ناق�شا: مخ�ش�س النخفا�س في القيمة

16,491,85228,198,276

الحركة على مخ�ش�س انخفا�س القيمة خلال ال�شنة:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
30,451,89118,740,664الر�شيد في بداية ال�شنة

(1,869,505)-رد مخ�ش�س

2,020,22113,492,800مخ�ش�س محمل لل�شنة )اإي�شاح 16(

531,56287,932فروقات تحويل

33,003,67430,451,891الر�شيد في نهاية ال�شنة

تتفق �شيا�شة المجموعة الخا�شة باحت�شاب مخ�ش�س انخفا�س قيمة القرو�س وال�شلف، من كافة النواحي المادية، مع المتطلبات 

الخا�شة والعامة لبنك الكويت المركزي. كافة هذه القرو�س هي قرو�س لأجل ممنوحة ل�شركات وموؤ�ش�شات مالية واأفراد.

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
92,32213,844,773مخ�ش�س عام

-15,781,620مخ�ش�س محدد – بعد التحرير

17,129,73216,607,118مخ�ش�س محدد – قبل الغزو

33,003,67430,451,891

الإجماليبعد الغزوقبل الغزو

دينار گويتيدينار گويتيدينار گويتي2009
17,495,10132,000,42549,495,526قرو�س و�صلف

17,129,73215,873,94233,003,674المخ�ص�صات

2008

16,958,68441,691,48358,650,167قرو�س و�شلف

16,607,11813,844,77330,451,891المخ�ش�شات

اأن القيم���ة الدفتري���ة لقرو�س و�شلف والتي تم اإعادة التفاو�س ب�شروطها والتي لو لم يت���م ذلك ل�شوف يتم اعتبارها م�شتحقة ولم 

ت�شدد اأو انخف�شت قيمتها بمبلغ 4,000,000 دينار كويتي )2008: ل �شئ دينار كويتي(.
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ا�ستثمارات متاحة للبيع  .6

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
24,385,05028,575,949اأوراق مالية م�شعرة 

85,579,25391,059,174�شناديق غير م�شعرة

3,014,9405,058,672�شندات غير م�شعرة

102,552,246119,278,361اأوراق مالية غير م�شعرة

215,531,489243,972,156

نظ���را لتطبي���ق التعديلات على معي���ار المحا�شبة الدول���ي 39  ال�شادرة في 13  اأكتوب���ر 2008، اأعادت المجموع���ة ت�شنيف كافة 

ا�شتثماراته���ا للمتاج���رة بقيم���ة دفترية بمبل���غ 134,420,435  دينار كويتي من فئ���ة “ا�شتثمارات بالقيم���ة العادلة من خلال بيان 

الدخل”  اإلى فئة “ا�شتثمارات متاحة للبيع”  بداية من 1  يوليو 2008.

�شجل���ت المجموع���ة ربحا/)خ�ش���ارة( غير محققة بمبل���غ 1,758,871 دينار كويت���ي )2008: 15,169,786 دين���ار كويتي( متعلقة 

بال�شتثم���ارات المعاد ت�شنيفها في الدخل ال�شامل الآخر لل�شنة مدرجة في ح�شاب احتياطي القيمة العادلة في حقوق الملكية. لو 

لم تطبق المجموعة تعديلات معيار المحا�شبة الدولي 39  لكان تم ت�شجيل هذا الربح/)الخ�شارة( غير المحققة في بيان الدخل 

المجمع لل�شنة.

قام���ت المجموع���ة باإثبات خ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 19,378,561 دينار كويت���ي )2008: 40,406,683 دينار كويتي( فيما 

يتعلق با�شتثماراتها المتاحة للبيع في بيان الدخل المجمع.

ل���م يكن م���ن الممكن قيا����س القيمة العادل���ة لبع����س الأوراق المالية غير الم�شع���رة البالغ���ة 12,277,765 دين���ار كويتي )2008: 

35,432,370 دينار كويتي( لذلك تم اإدراج هذه ال�شتثمارات بالتكلفة ناق�شا خ�شائر النخفا�س في القيمة، اإن وجدت.

7.  ا�ستثمارات في �سركات زميلة

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
2,742,9952,596,020�شركة كى اأى �شى للو�شاطة المالية �س.م.ك.

469,684433,031�شركة �شيل�شال للنقل البحري ذ.م.م.

89,587162,832�شركة لورال انف�شتمنت اأند ديفلوبمنت ال. بي

3,302,2663,191,883

ن�صبة الملكية

ال�صم
الن�صاط 

الرئي�صي

مكان التاأ�صي�س 

والعمليات
20092008

35.47 %35.47 %دولة الكويتخدمات و�شاطة�شركة كى اأى �شى للو�شاطة المالية �س.م.ك.

40 %40 %دولة الكويتتاأجير مراكب�شركة �شيل�شال للنقل البحري ذ.م.م.

50 %50 %الوليات المتحدةمخازن�شركة لورال انف�شتمنت اأند ديفلوبمنت ال. بي
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ا�ستثمارات في �سركات زميلة )يتبع(  .7

ملخ�س المبالغ الإجمالية لل�شركات الزميلة:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
24,944,26424,602,896الأ�شول

1,150,1891,310,175اللتزامات

1,336,2932,336,599الإيرادات

537,447714,196الربح

219,229278,043ح�شة المجموعة من نتائج ال�شركات الزميلة

عقارات ا�ستثمارية  .8

مباني على 

اأر�س م�صتاأجرة
الإجمالياأر�س ف�صاء

دينار گويتيدينار گويتيدينار گويتي
التكلفة

12,771,949568,65813,340,607في 1 يناير 2008

367,703-367,703اإ�شافات

(568,658)(568,658)-ا�شتبعادات

13,139,652-13,139,652في 31 دي�شمبر 2008

439,790-439,790اإ�شافات

13,579,442-13,579,442في 31 دي�شمبر 2009

ال�صتهلك المتراكم 

10,254,737-10,254,737في 1 يناير 2008

572,368-572,368المحمل على ال�شنة

10,827,105-10,827,105في 31 دي�شمبر 2008

345,199-345,199المحمل على ال�شنة

11,172,304-11,172,304في 31 دي�شمبر 2009

القيمة الدفترية

2,407,138-2,407,138في 31 دي�شمبر 2009

2,312,547-2,312,547في 31 دي�شمبر 2008

اإن اأحد مباني المجموعة مقام على اأر�س م�شتاأجرة من حكومة دولة الكويت لمدة 25 عاماً انتهت بتاريخ 1 اإبريل 1999. بالإ�شارة 

اإل���ى القرار الوزاري رقم 66 ل�شنة 2001 الخا����س بالتراخي�س والعقود للمباني والمن�شاآت التي اأقيمت على اأرا�شي م�شتاأجرة من 

اأم���لاك الدول���ة، فقد قامت المجموعة بتكوين مخ�ش����س للاإيجارات الم�شتحقة اإلى وزارة المالية ع���ن الأرا�شي الم�شتاأجرة من 

اأملاك الدولة بناء على اتفاق لتجديد العقد لمدة 10 �شنوات تنتهي في 31 مار�س 2009 واإن اإجراءات التجديد جارية حالياً. بناءً 

على هذا التفاق، فاإن المجموعة تلتزم بدفع اإيجار �شنوي بقيمة 304,504 دينار كويتي.
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اأ�سول اأخرى  .9

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
5,346,1154,301,762ذمم مدينة

1,871,3712,028,294مدينو اأتعاب اإدارة

396,098635,529فائدة م�شتحقة

97,09897,098اإيراد م�شتحق

285,931373,235ممتلكات ومعدات

95,678197,587م�شاريف موؤجلة

132,885215,327م�شاريف مدفوعة مقدما

979,186571,163اأخرى

9,204,3628,419,995

10.  م�ستحقات والتزامات اأخرى

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
12,872,8868,479,044دائنون متنوعون وم�شروفات م�شتحقة 

213,000-مزايا موظفين م�شتحقة

5,695,5965,411,446مخ�ش�س مكافاأة نهاية خدمة الموظفين

682,633669,179مخ�ش�س اإجازات الموظفين

-8,000مكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة

147,024863,124اأخرى

19,406,13915,635,793

11.  راأ�س المال

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
يتكون راأ�شمال ال�شركة الم�شرح به والم�شدر والمدفوع بالكامل من 

551,250,00055,125,00055,125,000  �شهم بقيمة ا�شمية 100  فل�س لل�شهم.

اإن ال�شركة الأم لديها فئة واحدة من الأ�شهم العادية والتي ل تحمل حق الإيراد الثابت.
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اأ�سهم خزينة  .12

20092008

2,106,3722,106,372عدد الأ�شهم

0.3821 %0.3821 %ن�شبة الأ�شهم الم�شدرة

587,845587,845التكلفة )دينار كويتي(

244,339450,764القيمة ال�شوقية )بالدينار الكويتي(

الحتياطي القانوني  .13

وفق���اً لقان���ون ال�شركات التجاري���ة الكويتي ل�شنة 1960 وتعديلاته يت���م تحويل 10% من اأرباح ال�شن���ة للاحتياطي القانوني. ويحق 

لل�شركة الأم اإيقاف هذا التحويل ال�شنوي عندما ي�شل ر�شيد الحتياطي اإلى 50% من راأ�س المال المدفوع.

اإن توزي���ع الحتياط���ي القانوني مقيد بالمبل���غ المطلوب لتوزيع اأرباح ت�شل اإلى 5% على راأ�س الم���ال المدفوع في ال�شنوات التي ل 

ت�شمح فيها الأرباح المرحلة بمثل هذه التوزيعات.

الحتياطي العام  .14

وفق���اً لعق���د تاأ�شي�س ال�شركة الأم يتعين تحويل 10% من �شافي اأرب���اح ال�شنة والحتياطي العام. ومن الممكن اإيقاف هذا التحويل 

بقرار من الم�شاهمين في اجتماع الجمعية العامة بناء على تو�شية مجل�س الإدارة. ل توجد قيود على توزيع هذا الحتياطي.

اإيرادات من تاأجير عقارات ومعار�س )بال�سافي(  .15

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
1,141,1991,097,120اإيراد تاأجير

4,079,6454,023,157اإيرادات معار�س

5,220,8445,120,277

(471,537)(466,636)م�شاريف تاأجير

(678,010)(824,063)م�شاريف معار�س

3,930,1453,970,730

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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مخ�س�س محمل مقابل خ�سائر الئتمان  .16

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
(13,492,800)(2,020,221)قرو�س و�شلف

(8,944)-ذمم مدينة اأخرى

239,480-ت�شهيلات غير نقدية

(2,020,221)(13,262,264)

م�ساريف عمومية واإدارية  .17

تت�شم���ن الم�شاري���ف العمومية والإدارية لل�شنة المنتهية ف���ي 31 دي�شمبر 2009 تكاليف موظفين بمبل���غ 7,908,165 دينار كويتي 

)2008: 4,526,133 دين���ار كويت���ي( والتي تت�شمن مبل���غ 3,500,000 دينار كويتي مخ�ش�س لمواجه���ة التكاليف المقدرة لإعادة 

تنفيذ مقترح اإعادة الهيكلة الوظيفية بناء على قرار مجل�س الإدارة وقد ظهر المبلغ �شمن دائنون متنوعون وم�شروفات م�شتحقة 

)اإي�شاح 10(.

)خ�سارة( ال�سهم العائدة لحاملي حقوق الملكية لل�سركة الأم  .18

يت���م احت�ش���اب خ�شارة ال�شهم بتق�شيم خ�ش���ارة ال�شنة العائدة لحاملي حق���وق ال�شركة الأم على المتو�ش���ط المرجح لعدد الأ�شهم 

القائمة خلال ال�شنة.

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
(42,089,003)(13,538,650)خ�شارة ال�شنة العائدة لم�شاهمي ال�شركة الأم

�شهم�صهم

عدد الأ�شهم القائمة

551,250,000551,250,000عدد الأ�شهم الم�شدرة

(566,557)(2,106,372)ناق�شا: المتو�شط المرجح لعدد اأ�شهم الخزينة 

549,143,628550,683,443المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم القائمة 

)76.73 فل�س()24.65 فل�س(خ�شارة ال�شهم العائدة لم�شاهمي ال�شركة الأم الأ�شا�شية والمخففة 
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النقد والنقد المعادل  .19

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
10,767,0654,187,673النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

6,537,2009,631,621اإيداعات ت�شتحق خلال 90 يوما

(112,237,809)(32,531,985)ح�شابات تحت الطلب وباإ�شعار وودائع عملاء ت�شتحق خلال ت�شعين يوما

(15,227,720)(98,418,515)

توزيعات الأرباح المقترحة  .20

في 26 اإبريل 2009 وافقت الجمعية العمومية ال�شنوية لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2008 على البيانات المالية المجمعة لل�شنة 

المنتهية في 31 دي�شمبر 2008 كما وافقت على اأقتراح مجل�س الإدارة بعدم توزيع اأرباح لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2008. 

خلال اإجتماع مجل�س الإدارة المنعقد بتاريخ 9 مار�س 2010، اأو�شى المجل�س بعدم توزيع اأرباح لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009.

ال�سركات التابعة  .21

فيما يلي تفا�شيل ال�شركات التابعة:

بلد التاأ�صي�سال�صم

ن�صبة الملكية 

الن�صاطوحق الت�صويت

20092008

خدمات تاأجير عقارات5151دولة الكويت�شركة معر�س الكويت الدولي �س.م.ك )مقفلة(

خدمات تاأجير واإدارة عقارات 100100الوليات المتحدةال�شركة الكويتية للا�شتثمارات الخارجية اإنك

خدمات اإدارة ا�شتثمار100100جزر كايمانمديرو �شندوق كى اأى �شى 

نقل بحري7052دولة الكويتال�شركة الكويتية للنقل البحري

خدمات اإدارة ا�شتثمار100100دولة الكويت�شركة الخدمات المالية العربية

ا�شتثمار100100دولة الكويتالجون انترنا�شونال القاب�شة

 خدمات ا�شتثمارية-100دولة الكويت�شركة اللوؤلوؤة للا�شت�شارات القت�شادية- ذ.م.م

خ���لال عام 2009 قامت المجموعة بال�شتحواز على �شركة اللوؤل���وؤة للاإ�شت�شارات الإقت�شادية بن�شبة 100% مقابل مبلغ 475,000 

دينار كويتي يمثل القيمة العادلة ل�شافي ال�شول بتاريخ الحيازة.
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اأ�سول اأمانة  .22

تق���وم المجموع���ة باإدارة محافظ ال�شتثمار نيابة ع���ن الم�شاهم الرئي�شي والهيئات الحكومية والموؤ�ش�ش���ات المالية. بلغت القيمة 

الإجمالي���ة له���ذه المحافظ كما في 31 دي�شمبر 2009 ما يعادل 2.5 مليار دينار كويت���ي )2008 : 2.6 مليار دينار كويتي(. اإن هذه 

المحافظ غير مدرجة في البيانات المالية المجمعة.

قام���ت المجموع���ة ب�شفتها وكيلًا اأميناً عن عملائها باإبرام اتفاقيات تعاقدية مع اأط���راف اأخرى، عادة ما يكونون و�شطاء، حيث 

ي�شتطيع الو�شطاء اقترا�س الأوراق المالية للعملاء لفترة زمنية محددة في محاولة لتح�شين العائد على الأوراق المالية للعملاء. 

هناك خطر حدوث خ�شارة لمالكي المحافظ في حالة تق�شير الأطراف الأخرى في ال�شداد. 

ل تحتفظ المحافظ بحق الرجوع على الأ�شول العامة للمجموعة كما اأن المجموعة لي�س لها حق الرجوع على اأ�شول هذه المحافظ. 

ل توج���د �شمانات تغطي المحافظ ال�شتثماري���ة التي تقوم المجموعة باإدارتها نيابة عن الم�شاه���م الرئي�شي والهيئات الحكومية 

والموؤ�ش�شات المالية. بالإ�شافة اإلى ذلك، لم تغطي المجموعة المحافظ ال�شتثمارية المدارة نيابة علن الم�شاهم الرئي�شي.

بلغ الإيراد المكت�شب من اأ�شول الأمانة 7,297,173 دينار كويتي لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009 )2008 : 6,697,445 دينار كويتي(

معاملات مع اأطراف ذات �سلة  .23

تتمث���ل الأطراف ذات ال�شلة في م�شاهمي المجموعة الذين لهم تمثي���ل في مجل�س الإدارة واأع�شاء مجل�س الإدارة واأفراد الإدارة 

العلي���ا واأف���راد عائلاتهم المقربين وال�شركات الزميل���ة والتابعة.  وفي اإطار الن�شاط العتيادي وبموافق���ة اإدارة المجموعة، تمت 

معام���لات م���ع تلك الأطراف ذات ال�شلة خلال ال�شنة المنتهية ف���ي 31 دي�شمبر 2009 وتم القيام بكل هذه المعاملات على اأ�ش�س 

تجارية بحتة: اإن المعاملات مع الأطراف ذات ال�شلة هي كما يلي:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
بيان المركز المالي المجمع:

م�صاهمي المجموعة

22,60722,607ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار

40,648,64040,457,050ودائع عملاء
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وتتمثل المعاملات مع الأطراف ذات ال�شلة خلال ال�شنة فيما يلي:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
بيان الدخل المجمع

م�صاهمي المجموعة

3,423,091199,062اإيراد عمولة

(858,517)(1,015,282)م�شاريف فائدة

مكافاأة موظفي الإدارة الرئي�شيين

كانت مكافاأة موظفي الإدارة الرئي�شيين واأع�شاء مجل�س الإدارة خلال ال�شنة كالتالي:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
570,317518,696رواتب ومزايا ق�شيرة الأجل

-40,000اأتعاب اللجان التنفيذيه

76,99276,711مزايا ما بعد التوظيف

687,309595,407

الأدوات المالية  .24

اأهداف اإدارة المخاطر المالية

يق���دم ق�ش���م الخزينة في المجموعة خدمات اأعمال كما يقوم بتن�شيق الدخول على الأ�ش���واق المالية المحلية والعالمية، كما تقوم 

وحدة اإدارة المخاطر بمراقبة واإدارة المخاطر المالية المتعلقة بالمجموعة من خلال تقارير المخاطر الداخلية التي تحلل درجة 

التعر�س للمخاطر وحجم هذه المخاطر. ت�شمل هذه المخاطر مخاطر الئتمان ومخاطر ال�شوق )وت�شمل مخاطر العملة ومخاطر 

اأ�شعار الفائدة ومخاطر اأ�شعار حقوق الملكية( ومخاطر ال�شيولة.

ت�شتخ���دم المجموع���ة �شم���ن ن�شاطها العادي اأنواعا مختلف���ة من الأدوات المالي���ة. اإن ا�شتخدام الأدوات المالي���ة ي�شاحبه اأي�شاً 

المخاطر الكامنة فيها. تاأخذ المجموعة في العتبار العلاقة بين العوائد والمخاطر المرتبطة با�شتخدام الأدوات المالية وت�شكل 

اإدارة المخاطر جزءاً متمماً من اأهداف المجموعة الإ�شتراتيجية.

تتمث���ل اإ�شتراتيجي���ة المجموع���ة في وجود مفهوم اإدارة قوي���ة للمخاطر وفي اإدارة العلاقة التي تربط ما بي���ن المخاطر / العوائد 

المجزية في كل خط مخاطرة رئي�شي من خطوط العمل اأو عبرها.

تو�شح الأق�شام التالية المخاطر المتعددة الكامنة في عمل المجموعة وطبيعتها وطريقة اإدارتها.
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اإدارة مخاطر راأ�س المال 

تدي���ر المجموع���ة راأ�شماله���ا بم���ا ي�شمن قدرتها عل���ى ال�شتمرار ف���ي الن�ش�اط ككي���ان م�شتم�ر م���ن خلال تحقي���ق اأف�شل عوائد 

للم�شاهمين، وكذلك اأف�شل موازنة بين المديونية وحقوق الملكية. 

يتكون هيكل راأ�شمال المجموعة من راأ�س المال ال�شادر ناق�شاً اأ�شهم الخزينة والحتياطيات والأرباح المرحلة.

معدل المديونية

فيما يلي معدل الدين كما في نهاية ال�شنة:

20092008

دينار گويتيدينار گويتي
)i( 140,659,425150,779,053الدين

(13,919,294)(28,076,389)ناق�شا: النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب وودائع

112,583,036136,859,759�شافي الدين

107,625,677126,417,149حقوق الملكية العائدة لم�شاهمي ال�شركة الأم

108.26 %104.61 %ن�شبة الدين اإلى حقوق الملكية
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)i( يعرف الدين على اأنه ح�شابات تحت الطلب وباإ�شعار وودائع من البنوك واآخرين.

فئات الأدوات المالية

مقا�صة بالقيمة 

العادلة

مقا�صة بالقيمة 

المطفاأة
الإجماليبالتكلفة

2009
األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

الأ�صول المالية

10,767-10,767-النقد والنقد المعادل

17,309-17,309-اإيداعات

16,492-16,492-قرو�س و�شلف

12,278215,531-203,253ا�شتثمارات متاحة للبيع

7,710-7,710-ذمم مدينة

اللتزامات المالية

2,479-2,479-ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار

74,640-74,640-ودائع من البنوك

63,540-63,540-ودائع من اأطراف اأخرى

698-698-دائنو فائدة م�شتحقة

530-530-توزيعات اأرباح دائنة

13,564-13,564-م�شتحقات واإلتزامات اأخرى

مقا�صة بالقيمة 

العادلة

مقا�صة بالقيمة 

المطفاأة
الإجماليبالتكلفة

2008
األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

الأ�صول المالية

4,188-4,188-النقد والنقد المعادل

9,732-9,732-اإيداعات

28,198-28,198-قرو�س و�شلف

35,432243,972-208,540ا�شتثمارات متاحة للبيع

7,063-7,063-ذمم مدينة

اللتزامات المالية

3,318-3,318-ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار

55,633-55,633-ودائع من البنوك

91,828-91,828-ودائع من اأطراف اأخرى

1,705-1,705-دائنو فائدة م�شتحقة

576-576-توزيعات اأرباح دائنة

9,361-9,361-م�شتحقات واإلتزامات اأخرى
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مخاطر الئتمان

مخاطر الئتمان هي مخاطر اأن يف�شل اأحد اأطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزاماته م�شببا خ�شارة مالية للطرف الأخر. ت�شعى 

المجموع���ة لإدارة مخاط���ر ائتمانها عن طري���ق مراقبة التعر�شات الئتماني���ة وتحديد المعاملات مع اأط���راف معينين والتقييم 

الم�شتمر للجدارة الئتمانية للاأطراف الأخرى.

تن�ش���اأ ترك���زات مخاطر الئتم���ان عندما يكون هن���اك عدد من الأط���راف يمار�شون اأن�شط���ة مماثلة اأو ن�شطة ف���ي نف�س المنطقة 

الجغرافي���ة اأو لديه���م مي���زات اقت�شادية مماثلة والتي كانت لتوؤثر عل���ى قدرتهم على الوفاء بالتزاماته���م التعاقدية وتتاأثر ب�شكل 

مماثل بالتغيرات في الظروف القت�شادية وال�شيا�شة اأو اأية ظروف اأخرى. ت�شير تركزات مخاطر الئتمان اإلى الح�شا�شية الن�شبية 

لأداء المجموع���ة تج���اه التطورات التي توؤثر على �شناعة معينة اأو موقع جغرافي معين. ت�شعى المجموعة لإدارة التعر�س لمخاطر 

الئتم���ان ع���ن طريق تنويع اأن�شطة الإقرا�س لتجنب تركز المخاطر لدى اأ�شخا����س اأو مجموعات عملاء في موقع اأو ن�شاط معين. 

تخفف المجموعة من مخاطر الئتمان عن طريق الح�شول على �شمانات كلما كان منا�شبا.

اأق�صى تعر�س للمخاطر الئتمانية

فيما يلي تحليل للاأ�شول المالية للمجموعة قبل وبعد احت�شاب ال�شمان المحتفظ به اأو التح�شينات الئتمانية الأخرى:

�صافي النك�صافاإجمالي النك�صاف

2009200820092008
األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

10,7674,18810,7674,188النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

17,3099,73217,3099,732اإيداعات

16,49228,19816,4929,049قرو�س و�شلف

3,0155,0593,0155,059ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(

7,7107,0637,7107,063ذمم مدينة

التركز الجغرافي لأق�شى تعر�س للمخاطر الئتمانية

اإن اأق�شى تعر�س للمخاطر الئتمانية للاأ�شول المالية بتاريخ التقرير وفقا للاإقليم الجغرافي كما يلي:

دول مجل�س 

التعاون 

الخليجي

باقي دول 

ال�صرق 

الأو�صط 

واأفريقيا

اأوروبا
اأميركا 

ال�صمالية
الإجمالياآ�صيا

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

2009

النقد – ح�صابات 

جارية وتحت الطلب

9,277-42962743410,767

17,309----17,309اإيداعات

3,80316,492-1,066-11,623قرو�س و�صلف
ا�صتثمارات متاحة 

للبيع )�صندات(

3,015----3,015

7,710----7,710ذمم مدينة
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التركز الجغرافي لأق�صى تعر�س للمخاطر الئتمانية )يتبع(

اإن اأق�شى تعر�س للمخاطر الئتمانية للاأ�شول المالية بتاريخ التقرير وفقا للاإقليم الجغرافي كما يلي:

دول مجل�س 

التعاون 

الخليجي

باقي دول 

ال�صرق 

الأو�صط 

واأفريقيا

اأوروبا
اأميركا 

ال�صمالية
الإجمالياآ�صيا

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

2008

النقد – ح�شابات جارية 

وتحت الطلب

 
2,144

 
-

 
318

 
1,214

 
512

 
4,188

9,732----9,732اإيداعات

4,10428,198-2,052-22,042قرو�س و�شلف

ا�شتثمارات متاحة للبيع 

5,059----5,059)�شندات(

7,063----7,063ذمم مدينة

حدود ور�شيد الئتمان لخم�شة اأطراف رئي�شية بتاريخ بيان المركز المالي:

20092008

القيمة الدفترية الحدالقيمة الدفترية الحد 

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

24,86224,86222,73622,736

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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جودة ائتمان الأ�صول المالية

يمك���ن تقييم جودة ائتم���ان الأ�شول المالية التي لم ينتهي تاريخ ا�شتحقاقها ولم تنخف����س قيمتها بالرجوع اإلى معلومات تاريخية 

ع���ن مع���دلت التخلف عن الدفع للاأطراف المقابلة. تقوم المجموعة با�شتخدام ت�شنيفاته���ا الداخلية لتقييم الجدارة الئتمانية 

للاأ�شول المالية:

الإجماليفئة عاليةفئة قيا�صية

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

2009

10,76710,767-النقد – ح�صابات جارية وتحت الطلب

17,30917,309-اإيداعات

16,492-16,492قرو�س و�صلف

3,015-3,015ا�صتثمارات متاحة للبيع )�صندات(

7,710-7,710ذمم مدينة

27,21728,07655,293

2008

4,1884,188-النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

9,7329,732-اإيداعات

28,198-28,198قرو�س و�شلف

5,059-5,059ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(

7,063-7,063ذمم مدينة

40,32013,92054,240

القرو�س وال�صلف غير متاأخرة ال�صداد اأو منخف�صة القيمه.

مخاطر ال�صوق

اإن مخاطر ال�شوق هي مخاطر تاأثير تغير اأ�شعار ال�شوق مثل تغير �شعر العملة الأجنبية واأ�شعار الفائدة واأ�شعار حقوق الملكية على 

اإيرادات المجموعة اأو قيمة ممتلكاتها من الأدوات المالية. اإن الهدف من اإدارة مخاطر ال�شوق هو اإدارة التعر�س لمخاطر ال�شوق 

والتحكم فيها �شمن متغيرات مقبولة مع تحقيق اأف�شل عائدات.

اإن اأن�شطة المجموعة تعر�شها ب�شكل اأ�شا�شي لمخاطر مالية فيما يخ�س التغير في اأ�شعار �شرف العملة الأجنبية ومعدلت الفائدة 

واأ�شعار الأ�شهم. 

اإدارة مخاطر العملت الأجنبية

تج���ري المجموع���ة معاملات معينة بالعم���لات الأجنبية، وبالتالي تتعر�س لمخاط���ر تذبذب اأ�شعار ال�شرف. تت���م اإدارة مخاطر 

العملات الأجنبية �شمن معايير ال�شيا�شة المعتمدة.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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مخاطر ال�صوق )يتبع(

اإدارة مخاطر العملت الأجنبية

فيما يلي القيم الدفترية للاأ�شول واللتزامات النقدية للمجموعة المثبتة بالعملات الأجنبية كما في تاريخ المركز المالي:

الأ�شولاللتزامات

2009200820092008

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

64,83767,72186,31388,010دولر اأمريكي

3,1433,2515,9344,649يورو

2,7093,00614,53612,784اأخرى

ح�صا�صية �صعر �صرف العملة الأجنبية

ا�شتن���اداً اإل���ى الأ�شول واللتزامات المالية التي تحتفظ بها المجموعة حتى نهاية ال�شنة، فاإن الزيادة الفترا�شية بواقع 0.5% في 

�شع���ر تحوي���ل العملة، مع ثبات كافة المتغيرات الأخ���رى، يوؤثر على اأرباح المجموعة كما يلي. لم يك���ن هناك اأي تغيير في الطرق 

المحا�شبية والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.

ي�شير الرقم الموجب اإلى زيادة الربح وي�شير الرقم ال�شالب اإلى انخفا�س الربح.

20092008

األف دينار كويتياألف دينار كويتي

101+107+دولر اأمريكي

7+14+يورو

+121+108
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مخاطر ال�صوق )يتبع(

مخاطر معدل الفائدة

تنتج مخاطر اأ�شعار الفائدة من ح�شا�شية الو�شع المالي للمجموعة نحو الحركة الم�شتقبلية في اأ�شعار الفائدة. تتعر�س المجموعة 

لمخاط���ر اأ�شع���ار الفائ���دة نتيجة لعدم التواف���ق اأو “الفجوات” ف���ي المبالغ بين الأ�ش���ول واللتزامات التي ت�شتح���ق اأو يتم اإعادة 

ت�شعيره���ا في فترة معين���ة. ت�شتطيع المجموعة تخفيف ه���ذه المخاطر عن طريق مقارنة ت�شعير الأ�ش���ول واللتزامات من خلال 

و�شائل عديدة.

فيم���ا يلي معدلت الفائدة الفعلية للاأدوات المالية وتحليل ال�شتحقاق ا�شتناداً اإلى اإعادة الت�شعير التعاقدي اأو تواريخ ال�شتحقاق 

اأيهما اأقرب:  

في 31 دي�صمبر 2009

لغاية �صهر 

واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�صهر

من 3 اإلى 12 

�صهرا

غير ح�صا�صة 

لمعدلت 

الفائدة

الإجمالي

معدل 

الفائدة 

الفعلي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي
%

الأ�صول

النقد – ح�صابات جارية

-10,76710,767---وتحت الطلب  

0.25-17,3094.3-25087216,187اإيداعات

2.3125-6,3585,4294,34036516,4927.5قرو�س و�صلف

3.5-212,516215,5317.375-3,015-ا�صتثمارات متاحة للبيع

-7,7107,710---ذمم مدينة

6,6089,31620,527231,358267,809

لغاية �صهر 

واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�صهر

من 3 اإلى 12 

�صهرا

غير ح�صا�صة 

لمعدلت 

الفائدة

الإجمالي

معدل 

الفائدة

الفعلي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي
%

اللتزامات

ح�صابات تحت الطلب 

0.25-2,4790.50---2,479وبالإ�صعار

0.39-74,6405.00-48,66416,9769,000ودائع من البنوك

0.43-63,5403.5-8,89145,6499,000ودائع من اأطراف اأخرى

-698698---دائنو فائدة م�صتحقة

-530530---توزيعات اأرباح دائنة

-13,56413,564---م�صتحقات واإلتزامات اأخرى

60,03462,62518,00014,792155,451

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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الأدوات المالية )يتبع(  .24

مخاطر ال�صوق )يتبع(

مخاطر معدل الفائدة )يتبع(

في 31 دي�شمبر 2008

لغاية �شهر 

واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

لمعدلت 

الفائدة

الإجمالي
معدل الفائدة 

الفعلي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي
%

الأ�شول

النقد – ح�شابات جارية

-4,1884,188---وتحت الطلب  

5.25-9,7325.5---9,732اإيداعات

4.13-9,9677,48610,39335228,19810قرو�س و�شلف

4.50-4,0581,001238,913243,9727.375-ا�شتثمارات متاحة للبيع

-7,0637,063---ذمم مدينة

19,69911,54411,394250,516293,153

لغاية �شهر 

واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

لمعدلت 

الفائدة

الإجمالي
معدل الفائدة 

الفعلي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي
%

اللتزامات

ح�شابات تحت الطلب 

وبالإ�شعار
3,318---3,318-

1.7-55,6337.00---55,633ودائع من البنوك

1.25-91,8288.00-60,22326,1655,440ودائع من اأطراف اأخرى

-1,7051,705---دائنو فائدة م�شتحقة

-576576---توزيعات اأرباح دائنة

-9,3619,361---م�شتحقات واإلتزامات اأخرى

119,17426,1655,44011,642162,421

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

الأدوات المالية )يتبع(  .24

اإن معدلت الفائدة الفعلية للعملات الرئي�شية في 31 دي�شمبر هي كما يلي:

20092008

جنيه 

اإ�صترليني

دينار

كويتي

دولر 

اأمريكي

جنيه 

اإ�شترليني

دينار 

كويتي

دولر

اأمريكي

%%%%%%الأ�صول

-5.25-3.871.125-اإيداعات

9.076.86-6.585.75-قرو�س و�شلف

-5.84--5.84-ا�شتثمارات متاحة للبيع

اللتزامات

0.250.500.253.004.002.50ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار

5.433.77-3.550.91-ودائع عملاء

ا�شتن���اداً اإلى الأ�شول واللتزامات المالية الت���ي تحتفظ بها المجموعة حتى نهاية ال�شنة، فاإن الزيادة الفترا�شية بواقع 50 نقطة 

اأ�شا�س في معدل الفائدة، مع ثبات كافة المتغيرات الأخرى، يوؤثر على اأرباح المجموعة كما يلي. 

ي�شير الرقم الموجب اإلى زيادة الربح وي�شير الرقم ال�شالب اإلى انخفا�س الربح.

20092008حركة نقاط الأ�شا�س

األف دينار كويتياألف دينار كويتيالعملة

248 +243 +50 +دولر اأمريكي 

12 +12 +50 +يورو

لم يكن هناك اأي تغيير في الطرق المحا�شبية والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.

مخاطر �صعر حقوق الملكية

اإن مخاط���ر اأ�شع���ار حقوق الملكية هي مخاطر تذبذب الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في اأ�شعار ال�شوق �شواء كانت هذه التغيرات 

ب�شبب عوامل محددة بورقة مالية منفردة اأو مُ�شدرها اأو عوامل توؤثر على الأوراق المالية المتداولة في ال�شوق.

تتعر�س المجموعة لمخاطر الأ�شهم بالن�شبة ل�شتثماراتها.

تح���د المجموع���ة من مخاطر اأ�شعار حق���وق الملكية بتنويع محفظته���ا وبالمراقبة الم�شتمرة للتطورات في اأ�ش���واق حقوق الملكية 

وال�شن���دات الدولي���ة. بالإ�شاف���ة اإلى ذلك، تقوم المجموعة بمراقب���ة ن�شطة للعوامل الرئي�شية التي توؤثر عل���ى حركة �شوق الأ�شهم 

وال�شندات، بما في ذلك تحليل الأداء الت�شغيلي والمالي لل�شركات الم�شتثمر فيها. يبين الجدول التالي التاأثير على الأ�شول المالية 

الح�شا�شة لأ�شعار حقوق الملكية مع الأخذ في العتبار تغير بن�شبة 5% مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. لم يكن هناك اأي تغيير في 

الطرق المحا�شبية والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.
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الأدوات المالية )يتبع(  .24

2009

موؤ�صرات ال�صوق

ن�صبة التغير 

في �صعر حقوق 

الملكية

التاأثير على الربح
التاأثير على 

حقوق الملكية
الإجمالي

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

733 +733 +-5 +�صوق الكويت للأوراق المالية

128 +128 +-5 +�صتاندر اأند بورز

2008

موؤ�شرات ال�شوق

ن�شبة التغير 

في �شعر حقوق 

الملكية

التاأثير على الربح
التاأثير على حقوق 

الملكية
الإجمالي

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

929 +929 +-5 +�شوق الكويت للاأوراق المالية

174 +174 +-5 +�شتاندر اأند بورز

مخاطر ال�صيولة

اإن مخاطر ال�شيولة هي مخاطر اأن تكون المجموعة غير قادرة على الوفاء بالتزاماتها عند ا�شتحقاقها. قد تنتج مخاطر ال�شيولة 

اأي�شا من تعطل ال�شوق اأو انخفا�س الئتمان الذي قد يت�شبب في ن�شوب بع�س م�شادر التمويل في الحال. ولتحديد هذه المخاطر 

فقد قامت الإدارة بتوفير م�شادر تمويل متنوعة ومراقبة �شيولة الأ�شول وال�شيولة ب�شكل يومي.  

ف���ي الج���دول اأدناه ت���م تحليل اللتزامات غي���ر الم�شتقة للمجموع���ة ا�شتناداً على الفت���رة المتبقية بتاريخ الإف�ش���اح وحتى تاريخ 

ال�شتحق���اق التعاقدي. تمثل المبالغ المدرجة في الج���دول مبالغ التدفقات النقدية التعاقدية غير المخ�شومة. اإن الأر�شدة التي 

ت�شتح���ق خ���لال 12 �شهراً ت�شاوي قيمتها الدفترية حيث اإن تاأثير الخ�شم لقيمتها الحالية غير مهم. وتقوم الإدارة بمراقبة تواريخ 

ال�شتحقاق للتاأكد من الحتفاظ بال�شيولة الكافية.

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

الأدوات المالية )يتبع(  .24

القيمة العادلة للأدوات المالية 

اأ( اأ�صاليب التقييم والفترا�صات المطبقة لأغرا�س قيا�س القيمة العادلة

فيما يلي القيمة العادلة المحددة للاأ�شول المالية: 

يت���م تحديد القيمة العادلة للاأ�شول المالية )الأوراق المالية الم�شعرة( ذات البنود وال�شروط القيا�شية والمتداولة في اأ�شواق  ��

ن�شطة بالرجوع اإلى اأ�شعار ال�شوق المعلنة. 

يت���م تحدي���د القيمة العادلة للاأ�شول المالية )ال�شناديق غير الم�شعرة وال�شن���دات( ا�شتنادا اإلى اأ�شعار معاملات �شوق حالية  ��

يمكن تحديدها. 

يتم تحديد القيمة العادلة للاأ�شول المالية الأخرى )الأوراق المالية غير الم�شعرة( وفقًا لنماذج الت�شعير المتعارف عليها.  ��

ب( قيا�صات القيمة العادلة المثبتة في بيان المركز المالي المجمع

يق���دم الج���دول التالي تحليلا للاأدوات المالية التي يتم قيا�شها بعد التحقق المبدئي بالقيمة العادلة، م�شنفة في م�شتويات من 1 

اإلى 3 على اأ�شا�س درجة دعم القيمة العادلة الخا�شة بكل م�شتوى بم�شادر يمكن تحديدها.

قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى ��1 م�شتمدة من الأ�شعار المعلنة )غير المعدلة( في اأ�شواق ن�شطة لأ�شول مماثلة.

قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 2 م�شتمدة من مدخلات بخلاف الأ�شعار المعلنة الواردة في الم�شتوى ��1 المدعومة بم�شادر 

يمكن تحديدها للاأ�شول اإما ب�شكل مبا�شر )اأي الأ�شعار( اأو ب�شكل غير مبا�شر )اأي م�شتمدة من الأ�شعار(.

قيا�ش���ات القيم���ة العادلة للم�شت���وى ��3 م�شتمدة من اأ�شاليب تقيي���م تت�شمن مدخلات للاأ�شول التي ل ت�شتن���د اإلى بيانات �شوق 

مدعومة بم�شادر يمكن تحديدها )مدخلات يمكن تحديدها(.

الإجماليالم�صتوى 3الم�صتوى 2الم�صتوى 311 دي�صمبر 2009

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

ا�صتثمارات متاحة للبيع

24,385--24,385اأوراق مالية م�صعرة

88,594-88,594-�صناديق و�صندات غير م�صعرة 

1,58088,69490,274-اأوراق مالية غير م�صعرة

24,38590,17488,694203,253الإجمالي

ت�شوية قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 3 للا�شتثمارات المتاحة للبيع

ا�صتثمارات متاحة للبيع31 دي�صمبر 2009

األف دينار كويتي

96,018ر�شيد اأول الفترة

اإجمالي الأرباح اأو الخ�شائر

(2,349)   - في بيان الدخل المجمع

(5,755)   - في الدخل ال�شامل الآخر

780م�شتريات / مبيعات )بال�شافي(

88,694ر�شيد اآخر الفترة
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الأدوات المالية )يتبع(  .24

المخاطر الت�صغيلية

اإن المخاطر الت�شغيلية هي مخاطر الخ�شارة الناتجة عن عدم ملائمة اأو ف�شل عملية داخلية، اأو الخطاأ الب�شري، اأو تعطل النظام، 

اأو نتيج���ة للاأح���داث الخارجية. ل���دى المجموعة مجموعة من ال�شيا�ش���ات والإجراءات التي اأقرها مجل����س الإدارة ويتم تطبيقها 

لتحدي���د وتقييم والإ�شراف على مخاطر الت�شغي���ل اإلى جانب اأنواع اأخرى من المخاطر المرتبط���ة بالأن�شطة الم�شرفية والمالية 

للمجموع���ة.  تدار المخاطر الت�شغيلية من قبل ق�شم المخاطر الت�شغيلية بحي���ث ي�شمن اللتزام بال�شيا�شات والإجراءات ويراقب 

المخاطر الت�شغيلية كجزء من اإدارة المخاطر بوجه عام.

اللتزامات الطارئة  .25

20092008

األف دينار كويتياألف دينار كويتي

127127�شمانات

ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009
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ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك( و�شركاتها التابعة

اإي�شاحات حول البيانات المالية المجمعة
لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2009

معلومات قطاعية )يتبع(  .26

يبين الجدول التالي تفا�شيل القطاعات الجغرافية:

م�صروفات راأ�صماليةالأ�صولالإيرادات

200920082009200820092008

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

2,08928,479219,091252,673114110دول مجل�س التعاون الخليجي

--4076,6317,236(76)باقي دول ال�شرق الأو�شط واأفريقيا

--29,30517,673(1,212)552اأوروبا

--6,6698,489(77)(492)اأميركا ال�شمالية

--23329813,31713,943اآ�شيا

2,30627,895275,013300,014114110
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