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كلمة رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي
ال�سادة م�ساهمي ال�سركة الكويتية للا�ستثمار المحترمين،

ال�سلام عليكم و رحمة الله و بركاته،

تحية اعتزاز وتقدير،

ربما يكون لقاوؤنا ال�شنوي معكم في الجمعية العمومية لل�شركة مختلفا هذه ال�شنة، اذ اأن �شركتنا تمر بمرحلة مف�شلية بعد خم�شين عاما من تاأ�شي�شها، التي تمكنت 

خلالها من ال�شمود امام اأزمات مالية واقت�شادية عدة مرت بالبلاد والعالم. 

فقد اآثرنا األ تمر ذكرى خم�شين عاما على تاأ�شي�س ال�شركة، من دون اأن نعيد قراءة نموذج عملنا، والبحث في كيفية تطويره، م�شتندين الى ما حققناه من نتائج 

خلال تاريخنا، وما اكت�شبناه من خبرات متراكمة و�شقل للعمل ال�شتثماري، حيث قررنا و�شع ا�شتراتيجية ا�شتثمارية للمرحلة المقبلة بالتعاون مع كبرى الموؤ�ش�شات 

العالمية في هذا المجال وهي �شركة BAIN & Co. لمواكبة التطورات القت�شادية و المحلية. ومن المتوقع النتهاء منها في اأوائل الربع الثالث من عام 2012، 

حيث نتطلع الى ان تكون انطلاقة جديدة ل�شركتكم “ال�شركة الكويتية للا�شتثمار”.

التفكير بالم�ستقبل،،، 

وكانت الزمة المالية الراهنة والممتدة منذ العام 2008، والتي بدا اأنها تاأخذ م�شارات مختلفة ومت�شعبة منذ بداياتها، لدرجة بات فيها الم�شتقبل غير وا�شح الملامح، 

دفعتنا الى التفكير جديا باأن ن�شع ا�شتراتيجية لل�شنوات الخم�شة المقبلة تمكننا من مواكبة التطورات القت�شادية وتجنب اآثارها ال�شلبية ولو�شع ال�ش�س ال�شليمة 

ل�شيا�شات ال�شركة ال�شتثمارية والئتمانية، والهم هو المحافظة على حقوق الم�شاهمين في ظل التقلبات القت�شادية الم�شتمرة.

فقد ات�شمت �شيا�شة ال�شركة الكويتية للا�شتثمار خلال اعوام الزمة المالية ب�شيا�شة مدرو�شة المخاطر في التمويل وال�شتثمار بهدف الحفاظ على اموال ال�شركة 

وحقوق م�شاهميها، حيث كان ذلك هو الهدف ال�شمى لدينا بدلً من تحقيق ربحية عالية من خلال ا�شتثمارات تحمل مخاطر اعلى وهي �شيا�شة قائمة على تطبيق 

اعوام  الثلاث  ال�شول خلال  قيمة  انخفا�س  على  المترتبة  النتائج  لتتحقق  اللازمة  المخ�ش�شات  اتخاذ  على  ال�شركة  انعك�شت في حر�س  والتي  الحوكمة  قواعد 

الما�شية. كما اأن �شيا�شة ال�شركة بعدم التو�شع في اأن�شطتها داخل البلدان الأوروبية والأمريكية قد �شاهمت بخف�س خ�شائر ال�شركة خلال الأزمة القت�شادية التي 

ع�شفت باقت�شاديات اعتى الدول وظلت ال�شركة في موقف مالي متميز وثابت، وهذا ما حذا بمجلة وورلد فاينان�س بمنح ال�شركة جائزة اف�شل �شركة ا�شتثمارية 

لإدارة اأموال العملاء في دول مجل�س التعاون الخليجي عن عام 2011.

ا�ستراتيجية لعوائد اأعلى،،،

وتجدر الإ�شارة اإلى اأن اأ�شا�س درا�شة ال�شتراتيجية الجديدة لل�شركة )قيد البحث( هو العمل على اإيجاد ال�شبل اللازمة لتحقيق عوائد اأف�شل على حقوق الم�شاهمين 

من خلال ال�شتثمار في القطاعات التي ت�شتخل�شها ال�شتراتيجية الجديدة، اإذ ان النمو الم�شتقبلي �شي�شيب بع�س القطاعات الهامة، ومن ثم حر�شنا على التركيز 

عليها، وفي ذات الوقت �شنعيد هيكلة خارطة ا�شتثماراتنا ات�شاقا مع الروؤية الجديدة، و بالتوازي مع ذلك فاإن ال�شركة قد قامت باتخاذ كافة الجراءات اللازمة 

للم�شاركة في خطط التنمية داخل الكويت في حال البدء في تنفيذها.

ورغم اأن اقت�شادات وا�شواق عالمية عادت للانتعا�س منذ بداية هذه ال�شنة 2012، مدفوعة بعوامل بع�شها اأ�شا�شية وبخطط تحفيز لحكومات عالمية وخطوات انقاذ 

في اللحظات الخيرة لبع�س القت�شادات الوروبية، ال اأن التجربة ال�شابقة كافية لعطاء درو�س للعالم بعدم اللحاق ب�شعود موؤقت هنا، وربما فقاعات اأ�شواق 

هناك، وب�شرورة التفكير من خارج ال�شندوق واأبعد من الرهانات الق�شيرة، اآملين باأن ت�شب ال�شتراتيجية الجديدة في هذا الطار المغاير للنظرة التقليدية 

للاأ�شواق. 

لم نرد في ذكرى مرور 50 عاماً اأن نقراأ في التاريخ، بل اأن يقراأ التاريخ في الم�ستقبل،،،

وبعد اأن ا�شتعر�شنا اأمامكم الفق الم�شتقبلي لل�شركة في عيدها  الخم�شين، الذي لم نرده محطة للقراءة في التاريخ، بل منا�شبة للا�شتناد على هذا التاريخ والقراءة 

في الم�شتقبل، ا�شمحوا لي ان اتقدم بخال�س ال�شكر والتقدير لكم على ما اأوليتموه اإلينا من ثقة، اآملين باأن نكون قد اأوفينا بالعهد وان نكون وفقنا في حمل المانة 

وحققنا ما التزمنا به تجاهكم.

اأداء ايجابي في ظل تلك الظروف حيث بلغ  اأ�شلفنا، ال ان ال�شركة ا�شتطاعت تحقيق  اأما عن الأداء المالي لل�شركة، فرغم ا�شتمرار تداعيات الزمة المالية كما 

اإجمالي الأرباح 3.55 مليون دينار كويتي حيث بلغت ربحيه ال�شهم  6.46 فل�س للعام 2011. مقابل خ�شارة 3.05 مليون دينار كويتي في العام 2010 حيث بلغت 

خ�شارة ال�شهم 5.56 فل�س،  كما بلغ مجموع اأ�شول ال�شركة 243 مليون دينار كويتي كما في 31-12-2011 مقابل 257 مليون دينار كويتي عن الفترة نف�شها من عام 

2010 وبلغ اإجمالي اللتزامات المالية 122 مليون دينار كويتي كما في 31-12-2011 مقابل اإجمالي التزامات وقدرها 138 مليون دينار كويتي عن الفترة نف�شها 

عام 2010 وبلغ اإجمالي حقوق الملكية 121 مليون دينار كويتي مما يوؤكد �شلابة القاعدة المالية لل�شركة..
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اإدارات فعالة،،،

وتحققت هذه النتائج بف�شل الدارة الفعالة للموظفين والقائمين على ادارات ال�شركة المختلفة.  فقد ا�شتطاعت ال�شركة تحقيق نتائج طيبة من خلال توليها م�شئولية اختيار 

ا�شتثمارات ال�شركة ذات العوائد المرتفعة والمخاطرة المقبولة، وعلى �شبيل المثال ل الح�شر ا�شتثمارات ال�شركة في مجالت الو�شاطة المالية والفنادق والمعار�س وغيرها.

وقد ات�شم اأداء ال�شركة بالتوازن مقارنة باأداء الأ�شواق التي تعمل بها، غير اأن اداء المحافظ ال�شتثمارية ا�شتطاع اأن يتفوق على اأداء موؤ�شر �شوق الكويت للاأوراق 

المالية الذي اأقفل متراجعا بن�شبه 16% في نهاية عام 2011، حيث بلغت ن�شبة التفوق 8% لبع�س المحافظ. وبالمقابل، وبالن�شبة لل�شناديق العالمية في ال�شركة، فرغم 

تاأثر اأدائها با�شطرابات ال�شواق العالمية، وما �شاحبها من خف�س الت�شنيف الئتماني للعديد من الدول، على راأ�شها الوليات المتحدة الميركية وبع�س البلدان 

الوروبية، فقد تمكنت �شناديق ال�شركة من مواجهة التقلبات ال�شريعة الى حد كبير مظهرة في ذلك قوة �شناديق التحوط لديها.

كما حر�شت اإدارة ال�شركة على توفير التمويل اللازم لتلبية احتياجاتها وباأ�شعار متوازنة في ظل ظروف فر�شتها الزمة المالية وتداعياتها. وعملت على جلب الودائع  

بالدينار الكويتي والعملات الجنبيه من الموؤ�ش�شات الحكومية والأهلية واإنجاز كافة المعاملات المالية والتحويلات البنكية في ال�شواق المحلية و القليمية والدولية، 

عن طريق ت�شوية المعاملات لح�شاب ال�شركة ونيابة عن عملائها، وكذلك مراقبة الر�شدة البنكية وتفعيل وتنفيذ عمليات البيع وال�شراء في اأ�شواق ال�شهم المحلية 

والعالمية.

اإنذار مبكر،،،

ومن الخطوات الهامة التي قامت بها اإدارة ال�شركة تطوير نظام موؤ�شر »التحذير المبكر« لمراقبة اإ�شتثمارات الإدارات المختلفة وت�شميم نموذج كمي لتحديد عوامل 

المخاطرة التي توؤثر على تلك ال�شتثمارات، حيث كان من ال�شروري تفعيل هذا الجانب ال�شتباقي للتحذير من وجود ازمة م�شتقبلية اأو خطر في مكان ما. وقد 

داأبت ال�شركة وب�شكل دوري على اجراء اختبارات التحمل لإدارات ال�شركة المختلفة ولمحفظة التمويل، وتطوير اآلية التحكم بالمخاطر وكذا موؤ�شراتها الأ�شا�شية .

التمويل طبقاً للمتطلبات،،،

الدرا�شات اللازمة في ظل ما  واإعداد  ال�شوق  اأو�شاع  الرقابية، فا�شتمرت فى درا�شة  التي حددتها الجهات  الأ�ش�س والمعايير الئتمانية  كما حر�شنا على تطبيق 

الربح  هوام�س  تحقيق  لل�شركة  ت�شمن  تمويلية  لأ�ش�س  خططا  و�شعت  حيث  المال،  اأ�شواق  وهيئة  المركزي  الكويت  بنك  قبل  من  جديدة  متطلبات  من  ا�شتحدث 

بمخاطرمقبولة بال�شافة اإلى متابعتها لمديونيات ال�شركة لدى عملائها ملتزمين في ذلك بتعليمات الجهات الرقابية �شالفة الذكر مع التاأكد من اأن كافة معاملات 

ال�شركة بعيدة عن عمليات غ�شل الموال اأو تمويل للاإرهاب .

�سورة ال�سركة،،،

ومما ل �شك فيه اأنه من اأهم اأهداف ال�شركة رفع اأداء موظفيها عن طريق توفير الفر�س التدريبية والموؤتمرات التي تعمل على رفع مهاراتهم واإمكاناتهم ال�شخ�شية 

والفنية وكذا توفير واإعداد الكوادر الكويتية القادرة على حمل الأمانة والتي تمثل الربح الأكيد والفائدة الأعلى. 

وجدير بالذكر اأن احتفالية ال�شركة بمنا�شبة مرور خم�شين عاما على تاأ�شي�شها، قد لقت ا�شتح�شان الجميع خا�شة وقد �شرفت بح�شور نائب الأمير �شمو ولي العهد 

وباقة من ال�شادة الوزراء والعديد من �شفراء الدول الأجنبية لدى دولة الكويت.

واأخيرا ل نن�شى الدور الهام لل�شادة اأع�شاء مجل�س الإدارة الذي اأدوه من خلال المجل�س اأومن خلال اللجان المنبثقة عن المجل�س والتي مثلت ركيزة الإ�شراف على اأعمال ال�شركة. 

�سكراً،،،

وفي الختام ل ي�شعنا اإل اأن نرفع اأ�شمى اآيات ال�شكر والعرفان اإلى مقام ح�شرة �شاحب ال�شمو اأمير البلاد المفدى ال�شيخ �شباح الأحمد الجابر ال�شباح الذي رعى 

احتفالية ال�شركة بمرور 50 عاما على تاأ�شي�شها ، والى �شمو ولي عهده الأمين ال�شيخ نواف الأحمد الجابر ال�شباح والى �شمو رئي�س مجل�س الوزراء ال�شيخ جابر 

المبارك الحمد ال�شباح حفظهم الله جميعا، داعين المولى العلي القدير اأن يمنحهم ال�شحة و العافية واأن يوفقهم لكل ما يحب وير�شى.

كما نتوجه بال�شكر اإلى معالي نائب رئي�س مجل�س الوزراء و وزير المالية والى �شعادة محافظ بنك الكويت المركزي والى الع�شو المنتدب للهيئة العامة للا�شتثمار على 

دعمهم الم�شتمر لنا في اأداء مهامنا. واأخيراً اأتوجه بال�شكر لكافة موظفي ال�شركة على اأدائهم خلال عام م�شى. واكرر خال�س ال�شكر لم�شاهمي ال�شركة وعملائها 

ونجدد العهد ببذل الجهد للحفاظ على مكانة ال�شركة وتاريخها .

وال�سلام عليكم و رحمة الله و بركاته

بدر نا�شر ال�شبيعي  

رئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي  

ال�سركة الكويتية للاإ�ستثمار  





البيانات المالية المجمعة وتقرير مراقبي الحسابات المستقلين
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011

الشركة الكويتية للإستثمار ش.م.ك وشركاتها التابعة
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تقرير مراقبي الحسابات المستقلين
اإلى ال�ساده الم�ساهمين

ال�سركة الكويتية للا�ستثمار �س.م.ك

الكويت

تقرير عن البيانات المالية المجمعة

لقد دققنا البيانات المالية المجمعة المرفقة لل�شركة الكويتية للا�شتثمار �س.م.ك )“ال�شركة الأم”( و�شركاتها التابعة )ي�شار اإليها مجتمعة “بالمجموعة”( والتي 

تتاألف من بيان المركز المالي المجمع كما في 31 دي�شمبر 2011 وبيان الدخل المجمع، وبيان الدخل ال�شامل المجمع، وبيان التغيرات في حقوق الملكية المجمع وبيان 

التدفقات النقدية المجمع لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وملخ�س ال�شيا�شات المحا�شبية المهمة والمعلومات التف�شيلية الأخرى.

م�سئولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة

اإن اإدارة ال�شركة الأم هي الم�شئولة عن الإعداد والعر�س العادل لهذه البيانات المالية المجمعة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة في دولة الكويت 

وعن اأدوات الرقابة الداخلية التي تراها الإدارة �شرورية لإعداد بيانات مالية مجمعة تكون خالية من الأخطاء المادية ب�شبب الغ�س اأو الخطاأ.

م�سئولية مراقبي الح�سابات

اإن م�شئوليتنا هي اإبداء راأي حول هذه البيانات المالية المجمعة ا�شتناداً اإلى اأعمال التدقيق التي قمنا بها. لقد قمنا باأعمال التدقيق وفقا لمعايير التدقيق الدولية 

التي تتطلب منا اللتزام بالمتطلبات الأخلاقية المهنية وتخطيط وتنفيذ اأعمال التدقيق للح�شول على تاأكيدات معقولة باأن البيانات المالية المجمعة ل تت�شمن 

اأخطاء مادية. 

اأدلة تدقيق حول المبالغ والإف�شاحات التي تت�شمنها البيانات المالية المجمعة. تعتمد الإجراءات على تقدير  ي�شتمل التدقيق على تنفيذ اإجراءات للح�شول على 

مراقبي الح�شابات، وتت�شمن تقييم مخاطر الأخطاء المادية في البيانات المالية المجمعة �شواء كانت ب�شبب الغ�س اأو الخطاأ. عند تقييم هذه المخاطر، ياأخذ مراقبو 

الح�شابات في العتبار اأدوات الرقابة الداخلية المتعلقة بالإعداد والعر�س العادل من قبل ال�شركة للبيانات المالية المجمعة، وذلك من اأجل و�شع اإجراءات تدقيق 

اأي�شا على تقييم مدى ملائمة ال�شيا�شات المحا�شبية  اإبداء راأي حول فعالية الرقابة الداخلية لل�شركة. ي�شتمل التدقيق  تتنا�شب مع الظروف، ولكن لي�س بغر�س 

الم�شتخدمة ومعقولية التقديرات المحا�شبية المهمة التي اأجرتها اإدارة ال�شركة الأم، وكذلك تقييم �شامل لعر�س البيانات المالية المجمعة. 

برج الجوهرة، الدور ال�شاد�س

�شارع خالد بن الوليد، �شرق

�س.ب: 25578، ال�شفاة 13116

الكويت 

تليفون: 96522426999 +

فاك�س : 96522401666 +

www.bdo.com.kw

كى بى اإم جى �شافى المطوع و�شركاه

برج راكان، الدور 18

�شارع فهد ال�شالم

�س.ب. 24، ال�شفاة 13001 الكويت

تليفون : 5090  2247 965 +

فاك�س :  2704  2249 965 +
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باعتقادنا اأن اأدلة التدقيق التي ح�شلنا عليها تعتبر كافية وملائمة لتقديم اأ�شا�س يمكننا من اإبداء راأي تدقيق.

الراأي

براأينا اأن البيانات المالية المجمعة تعبر ب�شورة عادلة، من جميع النواحي المادية، عن المركز المالي المجمع للمجموعة كما في 31 دي�شمبر 2011 وعن اأدائها المالي 

المجمع وتدفقاتها النقدية المجمعة لل�شنة المنتهية بذلك التاريخ وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية كما هي مطبقة في دولة الكويت.

تقرير حول المتطلبات القانونية والأمور التنظيمية الأخرى

براأينا كذلك اأننا ح�شلنا على المعلومات والإي�شاحات التي راأيناها �شرورية لأغرا�س التدقيق، واأن البيانات المالية المجمعة تت�شمن المعلومات التي يتطلبها قانون 

ال�شركات التجارية الكويتي لعام 1960 وتعديلاته اللاحقة، وعقد التاأ�شي�س والنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم والتعديلات اللاحقة. براأينا، اأن ال�شركة الأم تم�شك 

�شجلات محا�شبية منتظمة، واأن الجرد قد اأجري وفقا للاأ�شول المرعية، واأن المعلومات المحا�شبية الواردة في تقرير مجل�س الإدارة متفقة مع الدفاتر المحا�شبية. 

كما اأنه لم يرد لعلمنا ما ي�شير اإلى حدوث مخالفات خلال ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 لأحكام قانون ال�شركات التجارية الكويتي ل�شنة 1960 وتعديلاته 

اأو لعقد التاأ�شي�س والنظام الأ�شا�شي لل�شركة الأم اأو لأحكام القانون رقم 32 ل�شنة 1968 وتعديلاته في �شاأن النقد وبنك الكويت المركزي وتنظيم المهنة الم�شرفية 

والتعليمات المتعلقة به على وجه يوؤثر ماديا في ن�شاط المجموعة اأو مركزها المالي المجمع. 

قي�س محمد الن�سف

مراقب ح�سابات ترخي�س رقم 38 فئة “اأ”

و�سركاه الن�سف   BDO

�سافي عبد العزيز المطوع

مراقب ح�سابات – ترخي�س رقم 138 فئة “اأ”

كي بي اإم جي �سافي المطوع و�سركاه

ع�سو في كي بي اإم جي العالمية

الكويت في: 29 مار�س 2012
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بيان المركز المالي المجمع
كما في 31 ديسمبر 2011

20112010
دينار كويتيدينار كويتياإي�شاحات

الموجودات

11,595,5795,458,657النقد – ح�شابات جاريه وتحت الطلب
14,012,87217,560,000اإيداعات

-52,500ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
58,850,65010,314,973قرو�س و�شلف

6164,835,156200,664,633ا�شتثمارات متاحة للبيع
713,613,4146,344,691ا�شتثمارات في �شركات زميلة

84,133,1943,161,790ا�شتثمارات عقارية
-915,000,000موجودات غير ملمو�شة

1011,119,43313,294,440موجودات اأخرى
243,212,798256,799,184اإجمالي الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية 

المطلوبات

2,930,8271,258,839ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار
54,185,73866,627,961ودائع من البنوك

55,827,44062,509,595ودائع عملاء
306,082359,865دائنو فائدة م�شتحقه

513,242513,242توزيعات اأرباح م�شتحقه
118,520,5906,667,682م�شتحقات ومطلوبات اأخرى

122,283,919137,937,184مجموع المطلوبات

حقوق الملكية

1255,125,00055,125,000راأ�س المال 
)587,845()587,845(13اأ�شهم خزينة

1424,930,18524,930,185احتياطي اإجباري
1524,930,18524,930,185احتياطي اختياري

-4,200,067احتياطي اإعادة تقييم
6,173,35721,644,442احتياطي القيمة العادلة

)87,711()73,111(احتياطي ترجمة عملة اأجنبية
)16,454,147()12,906,010(عجز متراكم

101,791,828109,500,109حقوق الملكية العائدة اإلى مالكي ال�شركة الأم
19,137,0519,361,891ح�ش�س غير م�شيطرة

120,928,879118,862,000مجموع حقوق الملكية
243,212,798256,799,184مجموع حقوق الملكية والمطلوبات

 بدر نا�شر ال�شبيعي

رئي�س مجل�س الإدارة والرئي�س التنفيذي

 م�شاري زيد الخالد

نائب رئي�س مجل�س الإدارة

فواز �سليمان الأحمد

المدير العام

اإن الإي�شاحات على ال�شفحات من 23 اإلى 51 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

الشركة الكويتية للإستثمار ش.م.ك وشركاتها التابعة
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بيان الدخل المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011

20112010
دينار كويتيدينار كويتياإي�شاحات

الإيرادات  

1,218,0211,811,470اإيرادات فوائد
3,563,5443,040,248توزيعات اأرباح واإيرادات ا�شتثمار اأخرى 

6,944,7497,193,535عمولت
165,238,5234,388,500اإيرادات من تاأجير عقارات ومعار�س )بال�شافي(

78,507)3,292()خ�شارة(/ربح من ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل )بال�شافي(
3,838,069759,681ربح من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

)11,534,575()9,507,310(6خ�شارة انخفا�س في قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع
)874,717(406,813ربح/)خ�شارة( من تحويل عملة اأجنبية 

)112,287()2,356,183(17مخ�ش�س محمل لخ�شائر ائتمانية
5,720)63,384(7الح�شة من نتائج �شركات زميلة

-75,236,043اأرباح وخ�شائر اأخرى
14,515,5934,756,082اإجمالي الإيرادات 
الم�شاريف والأعباء

)2,596,007()2,331,852(م�شاريف فائدة
)7,580,781()7,037,698(18م�شاريف عمومية واإدارية

)501,150()520,643(ال�شتهلاك والإطفاء
)10,677,938()9,890,193(مجموع الم�شاريف والأعباء

)5,921,856(4,625,400ربح/)خ�شارة( الت�شغيل
253,3386,303,412اإيرادات اأخرى

4,878,738381,556ربح ال�شنة قبل �شريبة دعم العمالة الوطنية والزكاة ومكافاأة مجل�س الإدارة
-)23,768(�شريبة دعم العمالة الوطنية

-)4,113(الزكاة
)8,000()30,000(مكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة

4,820,857373,556ربح ال�شنة
العائد اإلى:

)3,052,528(3,548,137مالكي ال�شركة الأم
1,272,7203,426,084ح�ش�س غير م�شيطرة

4,820,857373,556
)5.56(196.46ربحية/)خ�شارة( ال�شهم العائدة اإلى مالكي ال�شركة الأم )اأ�شا�شية ومخففة( )فل�س(

اإن الإي�شاحات على ال�شفحات من 23 اإلى 51 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

الشركة الكويتية للإستثمار ش.م.ك وشركاتها التابعة
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بيان الدخل الشامل المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011

20112010
دينار كويتيدينار كويتيإيضاح

373,556 4,820,857ربح ال�شنة

)الخ�شارة(/الدخل ال�شامل الآخر 

)124,807(14,600فروق ترجمة عملة اأجنبية

احتياطي القيمة العادلة للا�شتثمارات المتاحة للبيع المعاد ت�شنيفها اإلى �شركات زميلة 

والمحول اإلى بيان الدخل المجمع 

7)4,768,101(-

)6,348,132( )20,348,463(خ�شارة غير محققة من ا�شتثمارات متاحة للبيع 
9,507,31011,534,575خ�شارة النخفا�س في القيمة للا�شتثمارات المتاحة للبيع المحولة اإلى بيان الدخل ال�شامل

5,061,636)15,594,654()الخ�شارة(/الدخل ال�شامل الآخر 
5,435,192)10,773,797(اإجمالي )الخ�شارة(/الدخل ال�شامل لل�شنة

 اإجمالي )الخ�شارة(/الدخل ال�شامل العائد اإلى:

مالكي ال�شركة الأم

)11,908,348(1,874,432

1,134,5513,560,760ح�ش�س غير م�شيطرة
)10,773,797(5,435,192

اإن الإي�شاحات على ال�شفحات من 23 اإلى 51 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.

الشركة الكويتية للإستثمار ش.م.ك وشركاتها التابعة
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بيان التغيرات 
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الشركة الكويتية للإستثمار ش.م.
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بيان التدفقات النقدية المجمع 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011

20112010
دينار كويتيدينار كويتياإي�شاحات

الأن�شطة الت�شغيلية

4,878,738381,556ربح ال�شنة قبل �شريبة دعم العمالة الوطنية والزكاه ومكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة
تعديلات:

2,331,8522,596,007م�شاريف فائدة
520,643501,150ال�شتهلاك والإطفاء

2,356,183112,287مخ�ش�س محمل لخ�شائر ائتمانية
)78,507(3,292خ�شارة/)ربح( من بيع ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل )بال�شافي(

)759,681( )3,838,069(ربح من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع
6,292,894-اإيرادات اأخرى

9,507,31011,534,575خ�شارة انخفا�س في قيمة ا�شتثمارات متاحة للبيع
)5,720(63,384الح�شة من نتائج �شركات زميلة

874,717)406,813()اأرباح(/خ�شائر تحويل عملات اأجنبية
-)5,236,043(اأرباح وخ�شائر اأخرى

)1,811,470()1,218,021(اإيرادات فوائد
)3,040,248()3,563,544(توزيعات اأرباح واإيرادات ا�شتثمار اأخرى

5,398,91216,597,560
)3,977,876(737,128النق�س / )الزيادة( في اإيداعات

78,507)55,792()الزيادة(/النق�س في ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
566,3236,107,275النق�س في قرو�س و�شلف 

)4,939,389(709,138النق�س/)الزيادة( في موجودات اأخرى
)1,220,632(1,671,988الزيادة/)النق�س( في ح�شابات تحت الطلب

)19,041,101(725,401الزيادة/)النق�س( في م�شتحقات ومطلوبات اأخرى
)6,395,656(9,753,098�سافي النقد الناتج من/)لم�ستخدم في( الأن�سطة الت�سغيلية

الأن�شطة ال�شتثمارية

)1,046,487()1,218,482(اإ�شافات اإلى ا�شتثمارات عقارية
)1,346,506(-�شراء ا�شتثمارات في �شركات زميلة

)5,667,014()5,839,223(�شراء ا�شتثمارات متاحة للبيع 
17,705,45312,448,370المح�شل من بيع ا�شتثمارات متاحة للبيع

3,563,5443,499,958توزيعات اأرباح م�شتلمة
1,298,9461,882,956فوائد م�شتلمة
)2,933,760()2,385,636(فائدة مدفوعة

13,124,6026,837,517�سافي النقد من الأن�سطة ال�ستثمارية

الأن�شطة التمويلية

)9,042,398()19,124,378(�شافي الم�شدد من قرو�س
)16,264(-توزيعات اأرباح مدفوعة

)294,000()441,000(توزيعات اأرباح مدفوعة للح�ش�س غير الم�شيطرة
)9,352,662()19,565,378(�سافي النقد الم�ستخدم في الأن�سطة التمويلية

)124,807(14,600تاأثير تعديلات ترجمة عملات اأجنبية
)9,035,608(3,326,922�سافي الزيادة/)النق�س( في النقد والنقد المعادل

8,268,65717,304,265النقد والنقد المعادل في بداية ال�شنة
2011,595,5798,268,657النقد والنقد المعادل في نهاية ال�سنة

 معاملات غير نقدية
الأن�شطة ال�شتثمارية

-)7,188,267(7الح�شول على تاأثير جوهري على �شركات زميلة
-716,654,336الح�شول على �شيطرة على �شركة تابعة 

اإن الإي�شاحات على ال�شفحات من 23 اإلى 51 ت�شكل جزءا من هذه البيانات المالية المجمعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011

1 . معلومات عامة

اإن ال�شركة الكويتية للا�شتثمار )�س.م.ك.( )“ال�شركة الأم”( هي �شركة م�شاهمة كويتية عامة موؤ�ش�شة وفقاً للقوانين المعمول بها في دولة الكويت بموجب عقد 

التاأ�شي�س رقم 29 في 25 نوفمبر 1962، وهي م�شجلة في ال�شجل التجاري رقم 4340 بتاريخ 22 مايو 1962، وعنوان مقرها الرئي�شي الم�شجل هـو �شوق المناخ، 

�شارع مبارك الكبير، الكويت وعنوانها البريـدي �س.ب. 1005 ال�شفاة 13011- دولة الكويت. اإن الم�شاهم الرئي�شي لل�شركة الأم هو الهيئة العامة للا�شتثمار

اأغرا�س ال�سركة الأم بموجب النظام الأ�سا�سي:

والممتلكات  والمتيازات  والحقوق  المالية  الأوارق  في  بتوظيفها  وذلك  تعقدها  التي  والقرو�س  عملائها  وادخارات  فيها  الم�شاهمين  اأموال  وتنمية  ا�شتثمار   

والموجودات و�شائر القيم المنقولة وغير المنقولة باأنواعها بالطرق التي ترها منا�شبة.

 ال�شتراك في تاأ�شي�س �شركات اأخرى لغر�س تحقيق الربح بما ل يتعار�س مع اأحكام القوانين وكذلك الم�شاعدة في تاأ�شي�س مثل هذه ال�شركات.

 بيع اأ�شهم و�شندات ال�شركات  والهيئات الحكومية و�شبة الحكومية.

 القيام بالبحوث وال�شتق�شاءات المتعلقة بتوظيف روؤو�س الأموال وتقديم جميع الخدمات الخا�شة بعمليات ال�شتثمار والتوظيف للغير.

تم الت�شريح باإ�شدار هذه البيانات المالية المجمعة للمجموعة لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 بناء على قرار مجل�س اإدارة ال�شركة الأم بتاريخ 29 مار�س 

2012. تملك الجمعية العامة للم�شاهمين �شلاحية تعديل هذه البيانات المالية المجمعة بعد اإ�شدارها.

2 . تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية

2.1 المعايير الجديدة والمعدلة المتبعة من قبل المجموعة

تم تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة التالية من قبل المجموعة للفترة ال�شنوية التي تبداأ في 1 يناير 2011:

 معيار المحا�سبة الدولي 1: عر�س البيانات المالية )التعديل(

يو�شح التعديل اأن المن�شاأة يمكن اأن تختار عر�س التحليل المطلوب لبنود الدخل ال�شامل الآخر اإما في بيان التغيرات في حقوق الملكية اأو في اإي�شاحات حول 

البيانات المالية. ل يوجد لهذا التعديل اأي تاأثير على المركز المالي اأو على اأداء المجموعة. 

 معيار المحا�سبة الدولي 24 اإف�ساحات الأطراف ذات ال�سلة )المعدل(

يو�شح التعديل تعريف ماهية الطرف ذي ال�شلة لتب�شيط تحديد هذه العلاقات واإزالة الختلافات في تطبيق المعيار. ل يوجد لهذا التعديل اأي تاأثير على 

المركز المالي اأو على اأداء المجموعة.

2.2 المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة ال�سادرة لكنها غير �سارية وغير مطبقة ب�سكل مبكر من قبل المجموعة

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2011 التعديلات على المعيار الدولي للتقارير المالية 7، اإف�ساحات تحويلات الموجودات المالية

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2015 المعيار الدولي للتقارير المالية 9 “الأدوات المالية”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 المعيار الدولي للتقارير المالية 10 “البيانات المالية المجمعة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 المعيار الدولي للتقارير المالية 11 “الترتيبات الم�ستركة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 المعيار الدولي للتقارير المالية 12 “الإف�ساح عن الم�سالح في المن�ساآت الأخرى”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 المعيار الدولي للتقارير المالية 13 “قيا�س القيمة العادلة”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يوليو 2012 التعديلات على معيار المحا�سبة الدولي 1، “عر�س بنود الدخل ال�سامل الآخر”

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 معيار المحا�سبة الدولي 19 كما هو لمعدل في 2011(، مزايا الموظفين

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013 معيار المحا�سبة الدولي 27 )المعدل في 2011(: البيانات المالية المنف�سلة

 معيار المحا�سبة الدولي 28 )المعدل في 2011(: ال�ستثمار في ال�سركات الزميلة والم�ساريع 

الم�ستركة

�شاري للفترات ال�شنوية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013
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2 - تطبيق معايير دولية جديدة ومعدلة للمعايير الدولية للتقارير المالية )تتمة(

2.2 المعايير الدولية للتقارير المالية الجديدة والمعدلة ال�سادرة لكنها غير �سارية وغير مطبقة ب�سكل مبكر من قبل المجموعة )تتمة(

للتقارير المالية 9 في نوفمبر  للتقارير المالية 9 بت�شنيف وقيا�س والعتراف بالموجودات المالية والمطلوبات المالية. �شدر المعيار الدولي  يتعلق المعيار الدولي 

2009 وتم تعديله في اأكتوبر 2010. وهو يحل محل تلك الأجزاء الواردة في معيار المحا�شبة الدولي 39 المتعلقة بت�شنيف وقيا�س الأدوات المالية. يتطلب المعيار 

الدولي للتقارير المالية 9 ت�شنيف الموجودات المالية اإلى فئتين للقيا�س: ما يتم قيا�شها بالقيمة العادلة وتلك التي يتم قيا�شها بالتكلفة المطفاأة. يتم تحديد 

ذلك عند العتراف الأولي. يعتمد الت�شنيف على نموذج اأعمال ال�شركة الخا�شة باإدارة اأدواتها المالية وخ�شائ�س التدفقات النقدية المتعاقد عليها الخا�شة 

بالأداة. بالن�شبة للمطلوبات المالية، يحتفظ المعيار بمعظم متطلبات معيار المحا�شبة الدولي 39. التغيير الرئي�شي هو اأن، في حالت الأخذ بخيار القيمة العادلة 

للمطلوبات المالية، فاإن جزء تغيير القيمة العادلة ب�شبب مخاطر الئتمان الخا�شة بالمن�شاأة ذاتها يتم ت�شجيله في الدخل ال�شامل الآخر بدل من بيان الدخل، ما 

لم يوؤدي ذلك اإلى عدم مطابقة محا�شبية. لم تقم المجموعة بعد بتقييم التاأثير الكامل للمعيار الدولي للتقارير المالية 9 وتنوي تطبيق المعيار الدولي للتقارير 

المالية 9 في تاريخ اأق�شاه الفترة المحا�شبية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2015.

ي�شع المعيار الدولي للتقارير المالية 13 م�شدر توجيه واحد بموجب المعاير الدولية للتقارير المالية لكافة قيا�شات القيمة العادلة. ل يتغير هذا المعيار عندما 

يتطلب من المن�شاأة ا�شتخدام القيمة العادلة، لكنه يقدم توجيها حول كيفية قيا�س القيمة العادلة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية عندما تكون القيمة 

العادلة مطلوبة اأو م�شموحا بها. لم تقم المجموعة بعد بتقييم التاأثير الكامل للمعيار الدولي للتقارير المالية 13 وتنوي تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 13 

في تاريخ اأق�شاه الفترة المحا�شبية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013.

ي�شع المعيار الدولي للتقارير المالية 13 م�شدر توجيه واحد بموجب المعاير الدولية للتقارير المالية لكافة قيا�شات القيمة العادلة. ل يتغير هذا المعيار عندما 

يتطلب من المن�شاأة ا�شتخدام القيمة العادلة، لكنه يقدم توجيها حول كيفية قيا�س القيمة العادلة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية عندما تكون القيمة 

العادلة مطلوبة اأو م�شموحا بها. لم تقم المجموعة بعد بتقييم التاأثير الكامل للمعيار الدولي للتقارير المالية 13 وتنوي تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية 13 

في تاريخ اأق�شاه الفترة المحا�شبية التي تبداأ في اأو بعد 1 يناير 2013.

تتوقع الإدارة اأن تطبيق هذه المعايير الجديدة والمعدلة، بمجرد �شريانها، في الفترات الم�شتقبلية، باإ�شتثناء المعيار الدولي للتقارير المالية 9 و 13، لن يمون له 

تاأثير مالي مادي على البيانات المالية المجمعة للمجموعة في فترة التطبيق الأولي.

3 - ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة

اأ�سا�س الإعداد

تم اإعداد هذه البيانات المالية المجمعة وفقا للمعايير الدولية للتقارير المالية ال�شادرة من قبل مجل�س معايير المحا�شبة الدولية والتف�شيرات ال�شادرة عن 

لجنة تف�شير المعايير الدولية للتقارير المالية التابعة لمجل�س معايير المحا�شبة الدولية كما تم تعديلها للا�شتخدام من قبل حكومة دولة الكويت للموؤ�ش�شات المالية 

التي ي�شرف عليها بنك الكويت المركزي. تتطلب تلك التنظيمات تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية فيما عدا متطلبات معيار المحا�شبة الدولي 39 

لمخ�ش�س انخفا�س القيمة المجمع، والذي تم ا�شتبداله بمتطلبات بنك الكويت المركزي الخا�شة بالحد الأدنى للمخ�ش�س العام وهو 1% للت�شهيلات النقدية 

و 0.5% للت�شهيلات غير النقدية. 

يتم عر�س هذه البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي ويتم اإعدادها على اأ�شا�س مبداأ التكلفة التاريخية، فيما عدا ال�شتثمارات المتاحة للبيع وال�شتثمارات 

بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل والتي يتم اإدراجها بالقيمة العادلة.

اأ�شا�س مماثل لكل ال�شنوات  اأدناه. تم تطبيق هذه ال�شيا�شات على  اإعداد هذه البيانات المالية المجمعة مبينة  اإن ال�شيا�شات المحا�شبية الرئي�شية المطبقة في 

المعرو�شة اإل اإذا ذكر خلاف ذلك.

اأ�سا�س التجميع

البيانات المالية لكافة  اإن تاريخ  اأدناه(.  التابعة حتى 31 دي�شمبر 2011 )انظر  البيانات المالية لل�شركة الأم و�شركاتها  البيانات المالية المجمعة على  ت�شتمل 

ال�شركات التابعة هو 31 دي�شمبر با�شتثناء ال�شركة الكويتية للنقل البحري التي تاريخ بياناتها المالية هو 30 �شبتمبر.

اإن ال�شركات التابعة هي تلك ال�شركات التي ت�شيطر ال�شركة الأم على �شيا�شاتها المالية والت�شغيلية. تدرج البيانات المالية لل�شركات التابعة في البيانات المالية 

المجمعة من تاريخ بدء ال�شيطرة الفعلية حتى تاريخ انتهاء هذه ال�شيطرة. يتم تجميع البيانات المالية لل�شركات التابعة على اأ�شا�س كل بند من خلال اإ�شافة 

البنود المت�شابهة للموجودات والمطلوبات والدخل والم�شروفات. عند التجميع يتم ا�شتبعاد الأر�شدة والمعاملات بين ال�شركات بالكامل بما فيها الأرباح والأرباح 

والخ�شائر غير المحققة بين ال�شركات. يتم تعديل المبالغ الواردة في البيانات المالية لل�شركات التابعة، حيثما كان ذلك �شروريا، ل�شمان توافقها مع ال�شيا�شات 

المحا�شبية التي تطبقها المجموعة. 

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة | للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011
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3 - ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )تتمة(

اأ�سا�س التجميع )تتمة(

تتكون  ال�شركات.  هذه  في  المجموعة  ملكية  حقوق  عن  منف�شل  ب�شكل  المجمعة  التابعة  ال�شركات  موجودات  �شافي  في  الم�شيطرة  غير  الح�ش�س  تحديد  يتم 

الح�ش�س غير الم�شيطرة من مبلغ تلك الحقوق في تاريخ الدمج الفعلي للاأعمال والح�شة غير الم�شيطرة للمن�شاأة في التغيرات في حقوق الملكية منذ تاريخ 

الدمج. اإن الخ�شائر �شمن �شركة تابعة تعود اإلى الح�شة غير الم�شيطرة حتى اإذا اأدى ذلك اإلى عجز في الر�شيد. 

اإن التغيرات في ح�ش�س ملكية المجموعة في ال�شركات التابعة التي ل ينتج عنها فقدان ال�شيطرة على هذه ال�شركات يتم المحا�شبة عنها كمعاملات حقوق ملكية. 

بالن�شبة للم�شتريات من الح�ش�س غير الم�شيطرة يتم ت�شجيل الفرق بين اأي مبلغ مدفوع والح�شة الم�شتراة المتعلقة به من القيمة العادلة ل�شافي موجودات 

ال�شركة التابعة في حقوق الملكية. يتم اأي�شا ت�شجيل الأرباح اأو الخ�شائر الناتجة عن ا�شتبعادات الح�ش�س غير الم�شيطرة في حقوق الملكية.

عندما تتوقف �شيطرة المجموعة اأو تاأثيرها الجوهري  يتم اإعادة قيا�س اأي ح�شة محتفظ بها في حقوق الملكية اإلى قيمتها العادلة واإثبات التغير في القيمة 

الدفترية في بيان الدخل المجمع. القيمة العادلة هي القيمة الدفترية الأولية لأغرا�س الحت�شاب اللاحق للح�شة المحتفظ بها ك�شركة زميلة اأو م�شروع م�شترك 

اأو اأ�شل مالي. بالإ�شافة اإلى ذلك، فاإن اأي مبالغ تم اإثباتها �شابقا في بيان الدخل ال�شامل الآخر تتعلق بهذه المن�شاأة يتم احت�شابها كما لو كانت المجموعة قد 

قامت مبا�شرة با�شتبعاد هذه الموجودات اأو المطلوبات )اأي اأنه يتم اإعادة ت�شنيفها اإلى بيان الدخل المجمع اأو تحويلها مبا�شرة اإلى الأرباح المرحلة وفقا لما تحدده 

المعايير الدولية للتقارير المالية ذات ال�شلة(.

فيما يلي تفا�شيل ال�شركات التابعة:

ن�سبة الملكية مكان التاأ�سي�س والعملياتالن�ساط الرئي�سيا�سم ال�سركة التابعة

20112010

45.4745.47الكويتالو�شاطة المالية �سركة KIC للو�ساطة المالية �س.م.ك.م

5151الكويتخدمات تاأجير عقارات�سركة معر�س الكويت الدولي �س.م.ك )مقفلة(

100100الوليات المتحدةخدمات تاأجير واإدارة العقاراتال�سركة الكويتية للا�ستثمارات الخارجية اإنك

 KIC 100100جزر كايمانخدمات اإدارة ا�شتثمار�سركة مديرو �سندوق

7676الكويتنقل بحريال�سركة الكويتية للنقل البحري

100100الكويتاإدارة ال�شتثمار�سركة الخدمات المالية العربية

100100الكويتال�شتثمار�سركة الجون اإنترنا�سونال القاب�سة �س.م.ك.م

100100الكويتالخدمات ال�شت�شارية�سركة اللوؤلوؤة للا�ست�سارات القت�سادية ذ.م.م

في الربع الرابع من �شنة 2011، ح�شلت ال�شركة الأم على حق ال�شيطرة على القرارات الت�شغيلية والمالية وبالتالي قامت باإعادة ت�شنيف ا�شتثمارها في �شركة 

�س.م.ك )مقفلة( من �شركة زميلة اإلى �شركة تابعة )انظر اإي�شاح 7(. المالية  للو�شاطة   KIC
 

دمج الأعمال 

يتم المحا�شبة عن عمليات الدمج لل�شركات التابعة والأعمال با�شتخدام طريقة ال�شتحواذ. يتم قيا�س المقابل المحول في دمج الأعمال بالقيمة العادلة التي 

يتم احت�شابها بمجموع مبلغ القيم العادلة للموجودات التي حولتها المجموعة بتاريخ ال�شتحواذ، اأو المطلوبات التي تكبدتها المجموعة اأو تحملتها عن المالكين 

تتعلق  اأن  تكاليف يمكن  اأي  اإلى  بالإ�شافة  الم�شتراة  ال�شركة  ال�شيطرة على  اأ�شدرتها المجموعة مقابل  التي  الملكية  واأدوات حقوق  الم�شتراة  لل�شركة  ال�شابقين 

مبا�شرة بعملية دمج الأعمال. يتم بوجه عام اإثبات التكاليف المتعلقة بعملية ال�شتحواذ في بيان الدخل عند تكبدها. اإن الموجودات والمطلوبات واللتزامات 

الطارئة التي تحقق �شروط العتراف بها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 3: دمج الأعمال، يتم اإثباتها بالقيمة العادلة بتاريخ ال�شتحواذ.

عندما يت�شمن المقابل الذي حولته المجموعة في عملية دمج الأعمال موجودات اأو مطلوبات ناتجة عن المقابل المحتمل المترتب بموجب التفاقية، فاإنه يتم قيا�س 

المقابل المحتمل بالقيمة العادلة في تاريخ ال�شتحواذ واإدراجه كجزء من المقابل المحول في علمية دمج الأعمال. يتم تعديل التغييرات في القيمة العادلة للمقابل 

المحتمل التي تتاأهل لأن تكون تعديلات فترة القيا�س باأثر رجعي، مع قيد التعديلات المقابلة في ح�شاب ال�شهرة. تعديلات فترة القيا�س هي التعديلات التي 

تنتج عن توفر معلومات اإ�شافية تم الح�شول عليها خلال “فترة القيا�س” )التي ل يجب اأن تتعدى �شنة من تاريخ ال�شتحواذ( حول الحقائق والظروف التي 

كانت موجودة في تاريخ ال�شتحواذ.
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3 - ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )يتبع(

دمج الأعمال )يتبع(

اإن الحت�شاب اللاحق للتغييرات في القيمة العادلة للمقابل المحتمل التي تتاأهل لأن تكون تعديلات فترة قيا�س يعتمد على كيفية ت�شنيف المقابل المحتمل التي 

البيانات المالية اللاحقة ويتم احت�شاب ت�شويته  اإن المقابل المحتمل الم�شنف �شمن حقوق الملكية ل يتم قيا�شه في تواريخ  تتاأهل لأن تكون تعديلات فترة.  ل 

اللاحقة �شمن حقوق الملكية. اإن المقابل المحتمل الم�شنف كاأ�شل اأو التزام يعاد قيا�شه في تواريخ البيانات المالية اللاحقة وفقا لمعيار المحا�شبة الدولي 39 اأو 37 

المخ�ش�شات والمطلوبات والموجودات الطارئة، وفقا لما هو ملائم، مع اإثبات الربح اأو الخ�شارة المقابلة في بيان الدخل.

العادلة لح�شة حقوق الملكية  ال�شركة الم�شتراة، والقيمة  اأية ح�ش�س غير م�شيطرة في  الزيادة في مبلغ المقابل المحول، ومبلغ  ال�شهرة باعتبارها  يتم قيا�س 

)اإن وجدت( التي كانت تحتفظ بها �شابقا ال�شركة الم�شترية في ال�شركة الم�شتراة وذلك فوق �شافي المبالغ بتاريخ ال�شراء للموجودات المحددة التي تم �شراوؤها 

والمطلوبات التي تم تحملها. واإن حدث، بعد اإعادة التقييم، اأن كان �شافي المبالغ بتاريخ ال�شراء للموجودات المحددة التي تم �شراوؤها والمطلوبات التي تم تحملها 

تزيد عن مبلغ الثمن المحول، ومبلغ اأية ح�ش�س غير م�شيطرة في ال�شركة الم�شتراة، والقيمة العادلة لح�شة حقوق الملكية )اإن وجدت( التي كانت تحتفظ بها 

�شابقا ال�شركة الم�شترية في ال�شركة الم�شتراة، يتم العتراف بالزيادة مبا�شرة في بيان الدخل كربح �شراء من ال�شفقة. 

اإن الح�ش�س غير الم�شيطرة التي تكون ح�ش�س ملكية حالية وتعطي الحق لمالكيها في ح�شة متنا�شبة من �شافي موجودات المن�شاأة في حالة الت�شفية يمكن 

قيا�شها مبدئيا اإما بالقيمة العادلة اأو بالح�شة التنا�شبية للح�ش�س غير الم�شيطرة في المبالغ المعترف بها ل�شافي المطلوبات المحددة لل�شركة الم�شتراة. يتم 

اختيار اأ�شا�س القيا�س بناءً على كل معاملة على حدة.  

اإذا لم تكتمل المحا�شبة الأولية الخا�شة بدمج الأعمال بنهاية فترة البيانات المالية التي حدث فيها الدمج، تقوم المجموعة بالإف�شاح عن مبالغ موؤقتة للبنود 

اأو مطلوبات اإ�شافية، لكي تعك�س  اأو يتم العتراف بموجودات  التي لم تكتمل محا�شبتها. يتم تعديل المبالغ الموؤقتة هذه خلال فترة القيا�س )انظر اأعلاه(، 

المعلومات الجديدة التي تم الح�شول عليها الحقائق والظروف التي كانت موجودة بتاريخ ال�شراء، والتي، لو كانت معروفة، كانت �شتوؤثر في المبالغ المعترف بها 

في ذلك التاريخ.

عندما يتم اإنجاز دمج للاأعمال على مراحل، فاإن ح�شة حقوق الملكية التي كانت تحتفظ بها المجموعة �شابقا في ال�شركة الم�شتراة يتم اإعادة قيا�شها بالقيمة 

الناتجة من  المبالغ  بيان الدخل المجمع.  اإن وجدت، في  الناتجة،  اأو الخ�شارة  بالربح  تاريخ �شيطرة المجموعة( ويتم العتراف  ال�شراء )اأي،  بتاريخ  العادلة 

ح�ش�س في ال�شركة الم�شتراة قبل تاريخ ال�شراء والتي تم في ال�شابق العتراف بها في بيان الدخل ال�شامل الآخر يتم اإعادة ت�شنيفها في بيان الدخل المجمع 

وذلك في حالة اأن معاملتها على هذا النحو �شتكون منا�شبة اإذا تم ا�شتبعاد تلك الح�شة.

تمت المحا�شبة عن عمليات دمج الأعمال التي تمت قبل 1 يناير 2010 وفق الإ�شدار ال�شابق من المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 3.

الموجودات المالية

الزمنية  الفترة  ت�شليم ال�شتثمار خلال  بنوده  ا�شتثمار بموجب عقد تتطلب  بيع  اأو  المتاجرة حيث يكون �شراء  بتاريخ  اإثبات ال�شتثمارات  اأو عدم  اإثبات  يتم 

اأوليا بالقيمة العادلة زائد تكاليف المعاملة با�شتثناء الموجودات المالية الم�شنفة بالقيمة العادلة من خلال بيان  المحددة من قبل المخت�شين بال�شوق ويقا�س 

الدخل والتي تقا�س اأوليا بالقيمة العادلة.

متاحة  وا�شتثمارات  الدخل”  بيان  خلال  من  العادلة  بالقيمة  و”ا�شتثمارات  “نقد ونقد معادل”  ت�شنف الموجودات المالية �شمن الفئات المحددة التالية: 

للبيع” و”قرو�س وذمم مدينة”. ي�شتند الت�شنيف اإلى طبيعة الموجودات المالية والغر�س منها ويتم تحديد ذلك عند العتراف الأولي. 

طريقة معدل الفائدة الفعلي

طريقة معدل الفائدة الفعلي هي طريقة لحت�شاب التكلفة المطفئة للاأ�شل المالي وتوزيع اإيرادات الفوائد على الفترة ذات ال�شلة. اإن معدل الفائدة الفعلي هو 

المعدل الذي يخ�شم المتح�شلات النقدية الم�شتقبلية المقدرة بال�شبط من خلال العمر الإنتاجي المتوقع للاأ�شل، اأو، ح�شب الفترة الأق�شر، حيثما كان ذلك 

منا�شبا.

 

النقد والنقد المعادل

يتاألف النقد والنقد المعادل في بيان التدفقات النقدية من اأر�شدة جارية لدى البنوك وح�شابات تحت الطلب وودائع ذات ا�شتحقاقات اأ�شلية خلال ثلاثة اأ�شهر 

اأو اأقل.
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الموجودات المالية )يتبع(

ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

يتم ت�شنيف ال�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عندما يكون الأ�شل المالي اإما محتفظ به للتجارة اأو بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. 

يتم ت�شنيف الأ�شل المالي كمحتفظ به للمتاجرة اإذا: )1( تم �شرائه اأ�شا�شا بغر�س بيعه في الم�شتقبل القريب اأو )2( كان جزءا من محفظة محددة لأدوات 

مالية تديرها المجموعة معا وكان له نمط فعلي حديث لتحقيق ربح ق�شير الأجل، اأو )3( كان م�شتقا غير محدد وفعال كاأداة تحوط. 

اإن الأ�شل المالي بخلاف المحتفظ به للمتاجرة يمكن تحديده بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند التحقق المبدئي اإذا: )1( اإذا كان هذا الت�شنيف يوؤدى 

اإلى ا�شتبعاد اأو تقليل الختلاف في القيا�س اأو التحقق ب�شكل جوهري والذي كان ليحدث لو لم يتم هذا الت�شنيف، اأو )2( �شكّل الأ�شل المالي جزءا من مجموعة 

من الموجودات اأو المطلوبات المالية اأو كليهما يدار اأو يقيّم اأداوؤه على اأ�شا�س القيمة العادلة وفقا لإدارة المخاطر اأو اإ�شتراتيجية ال�شتثمار الموثقة للمجموعة 

وتقديم معلومات حول التجميع داخليا على هذا الأ�شا�س، اأو )3( كان ي�شكل جزءا من عقد يحتوي على اأحد الم�شتقات المت�شمنة اأو اأكثر، وي�شمح معيار المحا�شبة 

الدولي 39، الأدوات المالية: العتراف والقيا�س، بت�شنيف العقد المت�شمن بالكامل )�شواء اأ�شل اأو التزام( كا�شتثمار بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل. 

يتم اإثبات الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل بالقيمة العادلة مع اإدراج اأي ربح اأو خ�شارة ناتجة في بيان الدخل المجمع. ي�شمل �شافي الربح 

اأو الخ�شارة المثبتة في بيان الدخل المجمع اأي توزيع اأرباح اأو فائدة مكت�شبة من الأ�شل المالي. تم تحديد القيمة العادلة بال�شكل المبين في اإي�شاح 24.

 

ا�ستثمارات متاحة للبيع

ان ال�شتثمارات المتاحة للبيع للمجموعة تدرج بالقيمة العادلة. تتحدد القيمة العادلة بال�شكل المبين في اإي�شاح 24. يتم اإثبات الأرباح والخ�شائر الناتجة عن 

التغير في القيمة العادلة في بيان الدخل ال�شامل الآخر و�شمن احتياطي القيمة العادلة في حقوق الملكية با�شتثناء خ�شائر انخفا�س القيمة، وتحت�شب الفائدة 

بطريقة الفائدة الفعلية، واأرباح وخ�شائر تحويل العملة الأجنبية على الموجودات المالية، التي تثبت مبا�شرة في بيان الدخل. وعند ا�شتبعاد ال�شتثمار اأو التاأكد 

من انخفا�س قيمته يتم اإعادة ت�شنيف الربح اأو الخ�شارة المتراكمة، التي تم اإثباتها �شابقا في بيان الدخل ال�شامل الآخر، من احتياطي القيمة العادلة اإلى بيان 

الدخل المجمع ويظهر كتعديل اإعادة ت�شنيف �شمن بيان الدخل ال�شامل الآخر. 

 

اإيداعات

تدرج الإيداعات بالتكلفة المطفاأة ناق�شا اأي مخ�ش�س انخفا�س في القيمة.

قرو�ض و�سلف

بها  اأنها »محتفظ  اأو محددة وغير م�شعرة في �شوق ن�شط بخلاف تلك الم�شنفة على  ثابتة  وال�شلف هي موجودات مالية غير م�شتقة ذات دفعات  القرو�س 

للمتاجرة« اأو متاحة للبيع«. يتم اإثبات هذه القرو�س وال�شلف بالتكلفة المطفاأة ناق�شا اأي مخ�ش�س للانخفا�س في القيمة. تعالج م�شاريف الأطراف الأخرى 

مثل الأتعاب القانونية، المتكبدة في منح القر�س كجزء من تكلفة المعاملة.  يتم العتراف بجميع القرو�س وال�شلف عند تقديم النقد اإلى المقتر�شين. 

ت�شطب القرو�س وال�شلف عندما ل يوجد احتمال حقيقي با�شتردادها.  

 

انخفا�ض قيمة الموجودات المالية

يتم تقييم الموجودات المالية، بخلاف تلك التي بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل، للتاأكد من وجود موؤ�شرات لنخفا�س القيمة وذلك بتاريخ كل مركز مالي 

مجمع. تنخف�س قيمة الموجودات المالية عندما يكون هناك دليل مو�شوعي على تاأثر التدفقات النقدية الم�شتقبلية المقدرة للا�شتثمار نتيجة حادث اأو اأكثر وقع 

بعد الإثبات المبدئي للاأ�شل المالي.

تكلفتها يعتبر موؤ�شرا مو�شوعيا على  المالية لأدنى من  للورقة  العادلة  القيمة  الطويل في  اأو  الهبوط الجوهري  فاإن  للبيع  الأ�شهم الم�شنفة كمتاحة  وفي حالة 

انخفا�س القيمة.

بالن�شبة للذمم المدينة والقرو�س وال�شلف، يمكن اأن يت�شمن الدليل المو�شوعي على انخفا�س القيمة ما يلي: )1( �شعوبة مالية جوهرية للمُ�شدر اأو الطرف 

الآخر، اأو )2( تخلف اأو تق�شير في الفائدة اأو مدفوعات اأ�شل الدين، اأو )3( اإذا اأ�شبح من المحتمل اأن يفل�س المقتر�س اأو يقوم باإعادة تنظيم مالي.

بالن�شبة لبع�س فئات الموجودات المالية، مثل القرو�س وال�شلف، الذمم المدينه، فاإن الموجودات التي ل يتم تقييم انخفا�س قيمتها ب�شكل اإفرادي يتم تقييم 

انخفا�س قيمتها لحقا ب�شكل مجمع. اإن الدليل المو�شوعي على انخفا�س قيمة محفظة ذمم مدينة قد ي�شمل خبرة المجموعة ال�شابقة في تح�شيل الدفعات، 

اأو  وزيادة عدد الدفعات المتاأخرة في المحفظة عن متو�شط فترة الدين البالغة 90 يوماً، بالإ�شافة اإلى التغيرات الملحوظة في الظروف القت�شادية القومية 

المحلية ذات العلاقة بتاأخر �شداد الذمم المدينة الم�شتحقة.
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انخفا�ض قيمة الموجودات المالية )يتبع(

بالن�شبة للموجودات المالية الم�شجلة بالتكلفة المطفاأة، فاإن مقدار انخفا�س القيمة يمثل الفرق بين القيمة الدفترية للاأ�شل والقيمة الحالية للتدفقات النقدية 

الم�شتقبلية المقدرة المخ�شومة بمعدل الفائدة الفعلي الأ�شلي للاأ�شل المالي.

القيمة  وال�شلف، حيث تنخف�س  والقرو�س  المدينة  با�شتثناء الذمم  المالية  القيمة مبا�شرة لكل الموجودات  الدفترية للاأ�شل المالي بتخفي�س  القيمة  تنخف�س 

الدفترية من خلال ا�شتخدام ح�شاب مخ�ش�س.

عندما يعتبر تح�شيل قر�س اأو الذمم المدينة غير ممكنا، يتم �شطبه مقابل ح�شاب المخ�ش�س. تقيد المبالغ الم�شتردة لحقاً، والم�شطوبة م�شبقاً، في ح�شاب 

مخ�ش�س. تدرج التغيرات في القيمة الدفترية في ح�شاب المخ�ش�س في بيان الدخل المجمع. 

عندما تعتبر ال�شتثمارات المتاحة للبيع قد انخف�شت قيمتها، يتم اإعادة ت�شنيف الأرباح اأو الخ�شائر المتراكمة، التي تم اإثباتها �شابقا في بيان الدخل ال�شامل 

الآخر، اإلى بيان الدخل المجمع للفترة.

فيما عدا اأدوات حقوق الملكية المتاحة للبيع، وفيما لو انخف�س مبلغ خ�شائر النخفا�س في القيمة في الفترة اللاحقة واأمكن ربط النخفا�س ب�شكل مو�شوعي 

اإلى المدى الذي ل تزيد فيه القيمة  اإثبات النخفا�س، يتم عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة المثبتة �شابقا من خلال بيان الدخل المجمع  بحدث يقع بعد 

الدفترية للا�شتثمار عن التكلفة المطفاأة التي كان �شيتم تحديدها فيما لو لم يتم العتراف بالنخفا�س في القيمة في ذلك التاريخ.

فيما يخ�س �شندات حقوق الملكية فلا يتم عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة المثبتة �شابقا في بيان الدخل المجمع. اإن اأي زيادة في القيمة العادلة لحقة لخ�شائر 

النخفا�س في القيمة يتم اإثباتها مبا�شرة في بيان الدخل ال�شامل الآخر.

 

ا�ستبعاد الموجودات المالية

يتم ا�شتبعاد الأ�شل المالي من قبل المجموعة فقط عندما تنتهي الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية المعترف بها من الأ�شل؛ اأو عندما تقوم المجموعة بتحويل 

الأ�شل المالي وكافة مخاطر ومزايا الملكية للاأ�شل المالي اإلى طرف اآخر. اإذا لم تقم المجموعة بتحويل اأو الحتفاظ بكافة مخاطر ومزايا الملكية مع ا�شتمرار 

احتفظت  اإذا  �شدادها.  عليها  يتوجب  قد  التي  للمبالغ  التزام م�شاحب  واأي  الأ�شل  بها في  المحتفظ  بح�شتها  تعترف  فاإنها  المحول،  الأ�شل  على  �شيطرتها 

مقابل  الم�شمون  بالقر�س  بالعتراف  تقوم  كما  المالي  بالأ�شل  العتراف  في  المجموعة  ت�شتمر  المحول،  المالي  الأ�شل  ملكية  ومزايا  مخاطر  بكافة  المجموعة 

المتح�شلات الم�شتلمة.

 

المطلوبات المالية واأدوات حقوق الملكية ال�سادرة من قبل المجموعة

ت�شنف اأدوات الدين وحقوق الملكية اإما كالتزامات مالية اأو كحقوق ملكية وفقاً لم�شمون ترتيبات التعاقد.

اأدوات حقوق الملكية

اإن اأداة حقوق الملكية هي اأي عقد ينتج عنه ح�شة ملكية م�شتردة في موجودات من�شاأة بعد خ�شم كافة التزاماته. يتم ت�شجيل اأدوات حقوق الملكية التي ت�شدرها 

المجموعة بقيمة المتح�شلات الم�شتلمة ناق�شا تكاليف الإ�شدار المبا�شرة.

ح�سابات تحت الطلب وبالإ�سعار وودائع العملاء 

تدرج ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار وودائع العملاء بالقيمة المطفاأة.

القرو�ض 

المتح�شلات  اأي فرق بين  المطفاأة؛  بالتكلفة  ت�شجيلها لحقاً  ويتم  المتكبدة.  المعاملة  تكاليف  بعد  بال�شافي  العادلة،  بالقيمة  بالقرو�س مبدئياً  يتم العتراف 

)بال�شافي بعد تكاليف المعاملة( والقيمة الم�شتردة يتم العتراف به في بيان الدخل المجمع على مدى فترة القرو�س با�شتخدام طريقة �شعر الفائدة الفعلي.
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ا�ستثمار في �سركات زميلة

اإن ال�شركة الزميلة هي �شركة تمار�س المجموعة تاأثيراً جوهريا عليها لكنها لي�شت �شركة تابعة ول تمثل ح�شة في م�شروع م�شترك. اإن التاأثير الجوهري هو 

القدرة على الم�شاركة في القرارات المالية وال�شيا�شات الت�شغيلية لل�شركة الم�شتثمر فيها لكنه لي�س �شيطرة اأو �شيطرة م�شتركة على هذه ال�شيا�شات. 

تدرج النتائج وموجودات ومطلوبات ال�شركات الزميلة في هذه البيانات المالية المجمعة با�شتخدام طريقة حقوق الملكية با�شتثناء عندما تكون ال�شتثمارات 

للبيع  بها  المحتفظ  المتداولة  “الموجودات    5 المالية  للتقارير  الدولي  للمعيار  وفقا  قيا�شها في هذه الحالة  يتم  للبيع حيث  بها  كا�شتثمارات محتفظ  م�شنفة 

والعمليات المتوقفة”. وفقا لطريقة حقوق الملكية، يتم العتراف مبدئيا بال�شتثمار في �شركة زميلة في بيان المركز المالي المجمع بالتكلفة ويتم تعديله لحقا 

ح�شة  زميلة  �شركة  خ�شائر  في  المجموعة  ح�شة  تتجاوز  عندما  الزميلة.  لل�شركة  الآخر  ال�شامل  والدخل  والخ�شارة  الربح  في  المجموعة  بح�شة  للاعتراف 

اإ�شافية مدى تكبد المجموعة  الزميلة، تتوقف المجموعة عن العتراف بح�شتها في الخ�شائر الإ�شافية.  يتم العتراف بخ�شائر  ال�شركة  المجموعة في تلك 

للتزامات قانونية اأو متوقعة اأو اأنها اأجرت دفعات نيابة عن ال�شركة الزميلة.

اإن اأي زيادة في تكلفة امتلاك ح�شة المجموعة عن �شافي القيمة العادلة المحددة للموجودات والمطلوبات واللتزامات الطارئة لل�شركة الزميلة الم�شجلة بتاريخ 

ال�شراء يتم العتراف بها ك�شهرة، والتي يتم اإثباتها من �شمن القيمة الدفترية للا�شتثمار.  ويتم العتراف باأي زيادة في ح�شة المجموعة من �شافي القيمة 

العادلة للموجودات والمطلوبات واللتزامات واللتزامات المحتملة المحددة زيادة عن تكلفة المتلاك بعد اإعادة تقيمها، فوراً في بيان الدخل.

اإذا كان �شروريا العتراف باأي خ�شارة انخفا�س في القيمة فيما يتعلق با�شتثمار المجموعة في  يتم تطبيق متطلبات معيار المحا�شبة الدولي 39 لتحديد ما 

�شركة زميلة. عندما يكون ذلك �شروريا، يتم اختبار القيمة الدفترية الكاملة للا�شتثمار )بما في ذلك ال�شهرة( لتحديد النخفا�س في القيمة وذلك وفق معيار 

المحا�شبة الدولي 36: “انخفا�س قيمة الأ�شول” كاأ�شل واحد من خلال مقارنة قيمته القابلة للا�شترداد )القيمة الت�شغيلية والقيمة العادلة ناق�شا تكاليف 

البيع، اأيهما اأعلى( بقيمته الدفترية. ت�شكل اأي خ�شارة للانخفا�س في القيمة جزءا من القيمة الدفترية للا�شتثمار. اأي عك�س لخ�شارة النخفا�س في القيمة 

هذه يتم العتراف به وفقا لمعيار المحا�شبة الدولي 36 وذلك بمقدار الزيادة اللاحقة في القيمة القابلة للا�شترداد للا�شتثمار.

عندما تتعامل مجموعة مع �شركتها الزميلة، فاإن الأرباح والخ�شائر الناتجة من المعاملات مع ال�شركة الزميلة يتم العتراف بها في البيانات المالية المجمعة 

للمجموعة فقط بحدود الح�ش�س في ال�شركة الزميلة التي لي�س لها علاقة بالمجموعة.

يتم اإعداد البيانات المالية لل�شركة الزميلة بتاريخ البيانات المالية لل�شركة الأم اأو بتاريخ مبكر ل يزيد عن ثلاثة اأ�شهر من تاريخ البيانات المالية لل�شركة الأم. 

يتم تعديل المبالغ الواردة في البيانات المالية لل�شركات الزميلة، حيثما كان ذلك �شروريا، ل�شمان توافقها مع ال�شيا�شات المحا�شبية التي تطبقها المجموعة. 

وحيثما يكون ذلك عملياً فاإنه يتم اإدخال تعديلات باآثار العمليات المهمة اأو الأحداث الأخرى التي اأجريت بين تاريخ البيانات المالية لل�شركات الزميلة وتاريخ 

البيانات المالية لل�شركة الأم.

ا�ستثمارات عقارية

مبدئيا  م�شتاأجرة مدرجة  اأر�س  المقامة على  والمباني  الف�شاء  اأر�س  اإن  م�شتاأجرة.  اأر�س  ومباني مقامة على  ف�شاء  اأر�س  العقارية من  ال�شتثمارات  تتكون 

بالتكلفة وت�شتهلك المباني المقامة على اأر�س م�شتاأجرة با�شتخدام طريقة الق�شط الثابت على مدى فترة الإيجار. ل يتم ا�شتهلاك اأر�س الف�شاء. يتم مراجعة 

القيم الدفترية بتاريخ كل بيانات مالية لتقييم ما اإذا كانت مدرجة بالزيادة عن قيمتها القابلة للا�شترداد، وعندما تزيد القيمة الدفترية عن قيمتها القابلة 

للا�شترداد يتم تخفي�س الموجودات اإلى قيمتها القابلة للا�شترداد.

موجودات غير ملمو�سة

بالتكلفة مطروحاً  الملمو�شة  الموجودات غير  اإظهار  يتم  المبدئي  بالتكلفة. ولحقاً للاعتراف  بها  المبدئي  الملمو�شة عند العتراف  الموجودات غير  قيا�س  يتم 

اإطفاء متراكم واأية خ�شائر متراكمة للانخفا�س في القيمة. يتم تقدير الأعمار الإنتاجية للموجودات غير الملمو�شة كموجودات غير ملمو�شة ذات  اأي  منها 

اأعمار محدودة اأو ذات اأعمار غير محدودة. يتم اإطفاء الموجودات غير الملمو�شة ذات الأعمار المحدودة على مدى اأعمارها الإنتاجية ويتم اختبارها لتحديد 

النخفا�س في القيمة كلما توفر دليل على انخفا�س قيمة الموجودات غير الملمو�شة. ل يتم اإطفاء الموجودات غير الملمو�شة غير محددة العمر ولكن يتم اختبارها 

�شنوياً لتحديد النخفا�س في القيمة عندما يتوفر دليل على النخفا�س. 

اإذا كانت القيمة الدفترية للموجودات غير الملمو�شة اأكبر من قيمتها القابلة للا�شترداد تعتبر الموجودات غير الملمو�شة قد انخف�شت قيمتها ويتم تخفي�شها اإلى 

القيمة القابلة للا�شترداد لها. يتم العتراف بالزيادة في القيمة الدفترية عن القيمة القابلة للا�شترداد في بيان الدخل.
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انخفا�ض قيمة الموجودات الملمو�سة وغير الملمو�سة

بتاريخ كل بيان مركز مالي مجمع تقوم المجموعة بمراجعة للقيم الدفترية لموجوداتها الملمو�شة وغير الملمو�شة لتحديد ما اإذا كان هناك موؤ�شر على انخفا�س 

قيمة هذه الموجودات. فاإذا ما وجد مثل ذلك الدليل، يتم تقدير المبلغ الممكن ا�شترداده للاأ�شل حتى يمكن تحديد مقدار خ�شارة النخفا�س في القيمة )اإن 

اإليها الأ�شل. يتم اإجراء  وجدت(. واإذا لم يمكن تقدير القيمة الم�شتردة للاأ�شل الفردي، تقدر المجموعة القيمة الم�شتردة للوحدة المولدة للنقد التي ينتمي 

اختبار �شنوي للموجودات غير الملمو�شة التي لها اأعمار اإنتاجية غير محددة وكذلك للموجودات غير الملمو�شة التي لم ت�شبح جاهزة للا�شتخدام، وفي حالة 

وجود موؤ�شر على اأن اأ�شلا من المحتمل اأن قيمته قد انخف�شت يتم تقدير القيمة القابلة للا�شترداد له.

اإن القيمة القابلة للا�شترداد هي القيمة الأعلى بين القيمة العادلة ناق�شا تكلفة البيع وقيمة ال�شتخدام. وعند تقدير القيمة الت�شغيلية يتم خ�شم التدفقات 

النقدية الم�شتقبلية المتوقعة اإلى قيمتها الحالية با�شتخدام �شعر خ�شم منا�شب يعك�س تقديرات ال�شوق الحالية للقيمة الزمنية للمال والمخاطر المحددة للاأ�شل.

في حالة تقدير القيمة الم�شتردة للاأ�شل )اأو وحدة توليد النقد( باأقل من القيمة الدفترية له، يتم تخفي�س القيمة الدفترية للاأ�شل )وحدة توليد النقد( اإلى 

مقدار القيمة الم�شتردة له. يتم اإدراج خ�شائر النخفا�س في القيمة حال في بيان الدخل المجمع.

في حالة تم عك�س خ�شارة انخفا�س القيمة لحقاً، يتم زيادة القيمة الدفترية للاأ�شل )وحدة توليد النقد( اإلى  مبلغ التقدير المعدل لقيمته الم�شتردة بحيث األ 

تتجاوز القيمة الدفترية الزائدة تلك القيمة الدفترية التي كان �شيتم تحديدها في حال اإلغاء العتراف باأي خ�شارة نتيجة انخفا�س قيمة الأ�شل )وحدة توليد 

النقد( في ال�شنوات ال�شابقة. يتم عك�س خ�شائر النخفا�س في القيمة حال في بيان الدخل المجمع.

 

مخ�س�سات

يتم العتراف بالمخ�ش�شات عندما يكون على المجموعة التزام حالي )قانوني اأو متوقع( نتيجة لحدث �شابق يكون من المرجح معه اأن يتطلب ذلك من المجموعة 

�شداد هذا اللتزام، مع اإمكانية اإجراء تقدير موثوق فيه لمبلغ اللتزام.

اإن المبلغ المتحقق كمخ�ش�س يمثل اأف�شل تقدير للمبلغ اللازم ل�شداد اللتزام الحالي بتاريخ بيان المركز المالي المجمع مع الأخذ في العتبار المخاطر وال�شكوك 

الملازمة لهذا اللتزام. عندما يتم قيا�س مخ�ش�س با�شتخدام التدفقات النقدية المقدرة ل�شداد اللتزام الحالي، فاإن القيمة الدفترية له تمثل القيمة الحالية 

لتلك التدفقات النقدية.

عندما يكون من المتوقع ا�شترداد بع�س اأو كافة المنافع القت�شادية اللازمة ل�شداد مخ�ش�س من طرف ثالث، يتم العتراف بالمبلغ المدين الم�شتحق كاأ�شل وذلك 

في حال التاأكد الفعلي من ا�شترداد المبلغ وتحديد قيمة الذمم المدينة بطريقة موثوق بها.

مخ�س�ض مكافاأة نهاية خدمة الموظفين

يتم عمل مخ�ش�س للمبالغ الم�شتحقة لكل الموظفين بموجب قانون العمل الكويتي وعقود الموظفين. ويمثل هذا اللتزام غير الممول المبلغ الم�شتحق لكل الموظفين 

نتيجة لإنهاء خدماته بتاريخ المركز المالي المجمع وهو يقارب القيمة الحالية للمديونية النهائية.

اأ�سهم خزينة

يتم  اإلغائها.  اأو  اإ�شدارها  اإعادة  الأم ولم يتم حتى حينه  ال�شركة  الأم والمعاد �شراوؤها من قبل  المال الم�شدرة  لل�شركة  راأ�س  اأ�شهم  اأ�شهم خزينة من  تتاألف 

حقوق  �شمن  مقابل  ح�شاب  في  الم�شتراة  الأ�شهم  لتكلفة  المرجح  المتو�شط  اإدراج  يتم  التكلفة  لطريقة  وطبقا  التكلفة.  بطريقة  الخزينة  اأ�شهم  عن  المحا�شبة 

الم�شاهمين. عند اإعادة اإ�شدار اأ�شهم الخزينة يتم اإدراج الأرباح الناتجة �شمن ح�شاب منف�شل في حقوق الملكية )الربح من بيع اأ�شهم خزينة( والذي يعتبر 

غير قابل للتوزيع. يتم تحميل اأية خ�شائر محققة على نف�س الح�شاب في حدود الر�شيد الدائن لذلك الح�شاب. ويتم تحميل اأي خ�شائر اإ�شافية على الأرباح 

المرحلة ثم الحتياطيات. ت�شتخدم الأرباح المحققة لحقا عن بيع اأ�شهم الخزينة اأول لمقابلة الخ�شائر الم�شجلة �شابقا بالترتيب في الحتياطيات ثم الأرباح 

المرحلة ثم الربح الناتج عن بيع اأ�شهم الخزينة. ل يتم دفع توزيعات اأرباح نقدية على هذه الأ�شهم. ويوؤدي اإ�شدار اأ�شهم منحة اإلى زيادة عدد اأ�شهم الخزينة 

بنف�س الن�شبة وتخفي�س متو�شط تكلفة ال�شهم الواحد بدون التاأثير على اإجمالي تكلفة اأ�شهم الخزينة.

العتراف بالإيرادات

تثبت اإيرادات الفائدة على اأ�شا�س ال�شتحقاق بتطبيق معدل الفائدة الفعلي با�شتثناء الذمم المدينة ق�شيرة الأجل عندما يكون اإثبات الفائدة فوري. ويتم 

اإثبات توزيعات الأرباح في بيان الدخل المجمع عندما يثبت حق الم�شاهمين في ا�شتلامها. يتم اإدراج اأتعاب الإدارة المتعلقة بالمحافظ واإدارة ال�شناديق على 

اأ�شا�س ال�شتحقاق. تدرج اإيرادات تاأجير العقارات وخدمات الإدارة على اأ�شا�س ال�شتحقاق. كما يتم قيا�س اأرباح بيع ال�شتثمارات بالفرق بين المتح�شلات من 

البيع والقيمة الدفترية للا�شتثمار في تاريخ البيع، وتتحقق في وقت البيع. يتم اإثبات الإيرادات من عمليات الو�شاطه عند اإتمامها.
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3 - ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة )يتبع(

موجودات اأمانة

الموجودات المحتفظ بها ب�شفة الأمانة اأو الوكالة ل يتم معاملتها موجودات للمجموعة وبالتالي ل يتم اإدراجها في هذه البيانات المالية المجمعة.

 

العملات الأجنبية

عملة الت�شغيل للمجموعة هي الدينار الكويتي. يتم تحويل المعاملات بالعملات الأجنبية اإلى الدينار الكويتي ح�شب �شعر التحويل ال�شائد بتاريخ المعاملة. ويتم 

تحويل جميع الموجودات والمطلوبات النقدية بالعملات الأجنبية اإلى الدينار الكويتي ح�شب �شعر التحويل ال�شائد بتاريخ بيان المركز المالي المجمع. يتم ت�شجيل 

الفروقات الناتجة في بيان الدخل المجمع. 

اأ�شعار التحويل التقريبية  اإفراديا، تقيد المعاملات بالعملات غير عملة الت�شغيل للمن�شاأة )العملات الأجنبية( ح�شب  اإعداد البيانات المالية لل�شركات  عند 

ال�شائدة بتاريخ المعاملات. ويتم بتاريخ كل بيان مركز مالي مجمع اإعادة ترجمة البنود النقدية الم�شجلة بالعملات الأجنبية ح�شب اأ�شعار التحويل التقريبية 

ال�شائدة بتاريخ بيان المركز المالي المجمع. يتم اإعادة ترجمة البنود غير النقدية بالقيمة العادلة والم�شجلة بعملات اأجنبية ح�شب اأ�شعار التحويل ال�شائدة بتاريخ 

تحديد القيمة العادلة. بينما ل يتم اإعادة ترجمة البنود غير النقدية التي تقا�س وفقاً للتكلفة التاريخية بعملة اأجنبية.

ويتم العتراف بفروقات التحويل في بيان الدخل المجمع في الفترة التي تظهر فيها هذه الفروقات با�شتثناء:

 فروقات تحويل العملة المتعلقة بموجودات قيد البناء للا�شتخدام الم�شتقبلي، والمدرجة في تكلفة هذه الموجودات حيث تعتبر تعديلا في تكاليف فائدة لقرو�س 

بعملة اأجنبية.

 تثبت فروقات التحويل الأجنبي الناتجة من ترجمة البنود النقدية للذمم المدينة اأو الدائنة المتعلقة بالمعاملات الأجنبية �شواء التي لم يُخطط لت�شويتها اأو 

تلك التي من غير المحتمل ت�شويتها، والتي ت�شكل جزءا من �شافي ال�شتثمار في المعاملات الأجنبية، والمدرجة في احتياطي تحويل عملة اأجنبية، والمدرجة في 

بيان الدخل المجمع عند ا�شتبعاد �شافي ال�شتثمار.

لغر�س عر�س البيانات المالية المجمعة يتم اإثبات عن موجودات ومطلوبات العمليات الأجنبية للمجموعة بالدينار الكويتي با�شتخدام اأ�شعار التحويل ال�شائدة 

بتاريخ البيانات المالية، ويتم ترجمة بنود الإيرادات والم�شاريف بمعدلت اأ�شعار التحويل خلال الفترة، ما لم تكن معدلت التحويل قد تذبذبت ب�شكل كبير 

خلال الفترة، ففي هذه الحالة يتم ا�شتخدام اأ�شعار التحويل ال�شائدة بتواريخ العمليات المالية.

يتم اإثبات فروقات التحويل، اإن وجدت، �شمن الدخل ال�شامل الآخر واإدراجها في حقوق ملكية المجموعة �شمن احتياطي تحويل عملة اأجنبية. عند ا�شتبعاد 

عملية اأجنبية يتم اإعادة ت�شنيف فروقات التحويل المثبتة في حقوق الملكية اإلى بيان الدخل المجمع وتثبت كجزء من الربح اأو الخ�شارة عند ال�شتبعاد.

يتم التعامل مع ال�شهرة والتعديلات بالقيمة العادلة، الناتجة عن امتلاك عملية اأجنبية كموجودات ومطلوبات للعملية الأجنبية محولة للدينار الكويتي ب�شعر 

الإقفال.

تكاليف اقترا�ض

تمثل تكاليف القترا�س ب�شكل اأ�شا�شي الفائدة على قرو�س المجموعة. يتم ر�شملة تكاليف القترا�س المرتبطة ب�شكل مبا�شر ب�شراء اأو اإن�شاء اأو اإنتاج اأ�شل موؤهل 

خلال الفترة الزمنية ال�شرورية لإكمال واإعداد هذا الأ�شل للغر�س المحدد له اأو بيعه. يتم احت�شاب تكاليف القترا�س الأخرى كم�شروفات في الفترة التي يتم 

تكبدها فيها وتثبت في بيان الدخل المجمع في الفترة التي يتم تكبدها فيها.

ح�سة موؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي

اإن المجموعة مطالبة قانونا بالم�شاهمة في موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي. تدرج م�شاهمات المجموعة في موؤ�ش�شة الكويت للتقدم العلمي كم�شروف في الفترة 

التي يطلب فيها م�شاهمة المجموعة قانونا.

�سريبة دعم العمالة الوطنية 

تحت�شب المجموعة �شريبة دعم العمالة الوطنية وفقا لقرار وزارة المالية رقم 19 ل�شنة 2000. 

 

الزكاة

قامت المجموعة باحت�شاب مخ�ش�س للزكاة وفقا لمتطلبات القانون رقم 46 ل�شنة 2006.
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4 - الأحكام المهمة والم�سادر الرئي�سية لعدم التاأكد من التقديرات  

خلال عملية تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية للمجموعة والمبينة في اإي�شاح 3، يجب اأن تتخذ الإدارة اأحكام وتقديرات وافترا�شات ب�شاأن القيم الدفترية للموجودات 

والمطلوبات والتي ل تت�شح ب�شهولة من خلال م�شادر اأخرى. تلك التقديرات والفترا�شات الم�شاحبة لها ت�شتند اإلى عامل الخبرة ال�شابقة وعوامل اأخرى ذات 

علاقة، وقد تختلف النتائج الفعلية عن تلك التقديرات. 

يتم مراجعة التقديرات والفترا�شات الرئي�شية ب�شكل م�شتمر. يتم اإثبات مراجعة التقديرات المحا�شبية في الفترة التي تتم فيها مراجعة التقديرات اإذا كانت 

المراجعة توؤثر فقط على هذه الفترة، اأو في فترة المراجعة اأو الفترات الم�شتقبلية اإذا كانت المراجعة توؤثر على كل من الفترة الحالية والفترات الم�شتقبلية.

الأحكام الهامة في تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية

قامت الإدارة عند تطبيق ال�شيا�شات المحا�شبية للمجموعة، باأخذ القرارات التالية ب�شرف النظر عن تلك التي تتعلق بالتقديرات، والتي توؤثر ب�شكل كبير على 

المبالغ المدرجة في البيانات المالية:

انخفا�ض قيمة ال�ستثمارات

تعامل المجموعة ال�شتثمارات المتاحة للبيع على اأنها قد انخف�شت قيمتها عندما يكون هناك انخفا�شاً هاماً اأو لفترة طويلة في قيمتها العادلة باأقل من التكلفة. 

يتطلب تحديد ما هو “مهم” وما هو “طويل المدة” اتخاذ حكم مهم.  وبالإ�شافة اإلى ذلك تقيم المجموعة، من �شمن عوامل اأخرى، التغير العادي في �شعر 

ال�شهم للا�شتثمارات الم�شعرة والتدفقات النقدية الم�شتقبلية وعوامل الخ�شم للا�شتثمارات غير الم�شعرة.

الم�سادر الرئي�سية لعدم التاأكد من التقديرات

اإن الفترا�شات الم�شتقبلية والم�شادر الرئي�شية لعدم التاأكد من التقديرات بتاريخ بيان المركز المالي المجمع، والتي لها تاأثير جوهري يت�شبب في ت�شويات مادية 

لح�شابات الموجودات واللتزامات بالبيانات المالية لل�شنة القادمة قد تم �شرحها فيما يلي: 

تقييم ا�ستثمار اأدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة

يعتمد تقييم ال�شتثمارات في اأدوات حقوق الملكية غير الم�شعرة على اإحدى معاملات ال�شوق الحديثة التالية:

 معاملات حديثة على اأ�ش�س تجارية بحتة.

 القيمة العادلة الحالية للاأدوات الأخرى الم�شابهة ب�شكل جوهري.

 التدفقات النقدية المتوقعة المخ�شومة بمعدلت حالية مطبقة على بنود ذات �شروط و�شمات مخاطر م�شابهة.

 نموذج ال�شعر اإلى القيمة الدفترية

 نماذج التقييم الأخرى.

خ�سائر النخفا�ض في قيمة قرو�ض و�سلف وا�ستثمارات في اأدوات مديونية

واإذا ما كان يجب ت�شجيل مخ�ش�س  القيمة  اأية موؤ�شرات للانخفا�س في  لتقييم  اأ�شا�س ربع �شنوي  المديونية على  واأدوات  وال�شلف  القرو�س  ال�شركة  تراجع 

النخفا�س في القيمة في بيان الدخل المجمع. اإن تلك التقديرات �شرورية ا�شتناداً اإلى عدة عوامل تتطلب درجات مختلفة من عدم التاأكد وبالتالي فاإن النتائج 

الفعلية قد تختلف عن التقديرات مما ينتج عنه تغييرات على تلك المخ�ش�شات.
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5 - قرو�س و�سلف

تدرج قرو�س و�شلف ناق�شا مخ�ش�س النخفا�س في القيمة. تتكون محفظة القرو�س وال�شلف مما يلي:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

12,019,68412,206,725دولية
19,043,10119,486,237محلية

31,062,78531,692,962
)21,377,989()22,212,135(ناق�شا: مخ�ش�س النخفا�س في القيمة

8,850,65010,314,973

الحركة على مخ�س�س انخفا�س القيمة خلال ال�سنة:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

21,377,98933,003,764الر�شيد في بداية ال�شنة
)11,067,462(-م�شطوبات

)362,316(-تحويل اإلى موجودات اأخرى
-1,000,000مخ�ش�س محمل لل�شنة )اإي�شاح 17(

)292,713()102,000(رد المخ�ش�س )اإي�شاح 17(
96,716)63,854(فروقات تحويل عملات اأجنبيه

22,212,13521,377,989الر�شيد في نهاية ال�شنة

تتفق �شيا�شة المجموعة الخا�شة باحت�شاب مخ�ش�س انخفا�س قيمة القرو�س وال�شلف، من كافة النواحي المادية، مع المتطلبات الخا�شة والعامة لبنك الكويت 

المركزي. كافة هذه القرو�س هي قرو�س لأجل ممنوحة لل�شركات وموؤ�ش�شات مالية واأفراد.

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

458,440461,499مخ�ش�س عام
15,954,03715,069,516مخ�ش�س محدد – بعد التحرير

5,799,6585,846,974مخ�ش�س محدد – قبل الغزو
22,212,13521,377,989

المجموعبعد التحريرقبل الغزو

دينار كويتيدينار كويتيدينار كويتي2011

5,799,65825,263,12731,062,785قرو�س و�شلف
5,799,65816,412,47722,212,135مخ�ش�شات

2010
5,846,97425,845,98831,692,962قرو�س و�شلف

5,846,97415,531,01521,377,989مخ�ش�شات

تبلغ القيمة الدفترية للقرو�س وال�شلف المتاأخرة ال�شداد والتي لم تنخف�س قيمتها 4،835،763 دينار كويتي )2010: 3،823،272 دينار كويتي( لوجود �شمانات 

كافية مقابل هذه القرو�س.
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6 - ا�ستثمارات متاحة للبيع

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

12,863,23821,253,550اأوراق مالية م�شعرة 
79,732,71290,129,678�شناديق غير م�شعرة
1,7441,300,909�شندات غير م�شعرة

72,237,46287,980,496اأوراق مالية غير م�شعرة
164,835,156200,664,633

نظرا لتطبيق التعديلات على معيار المحا�شبة الدولي 39  ال�شادرة في 13  اأكتوبر 2008، اأعادت المجموعة ت�شنيف كافة ا�شتثماراتها للمتاجرة بقيمة دفترية 

”  بداية من 1  يوليو 2008. ”  اإلى فئة “ا�شتثمارات متاحة للبيع بمبلغ 134،420،435  دينار كويتي من فئة “ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

�شجلت المجموعة خ�شارة غير محققة بمبلغ 7،437،873 دينار كويتي )2010: ربح غير محقق بمبلغ 3،809،582 دينار كويتي( متعلقة بال�شتثمارات المعاد 

ت�شنيفها في الدخل ال�شامل الآخر لل�شنة مدرجة في ح�شاب احتياطي القيمة العادلة في حقوق الملكية. لو لم تطبق المجموعة تعديلات معيار المحا�شبة الدولي 

39  لكان تم ت�شجيل هذه الخ�شارة/الربح غير المحقق في بيان الدخل المجمع لل�شنة.

قامت المجموعة باإثبات خ�شارة انخفا�س في القيمة بمبلغ 9،507،310 دينار كويتي )2010: 11،534،575 دينار كويتي( فيما يتعلق با�شتثماراتها المتاحة للبيع 

في بيان الدخل المجمع. 

لم يكن من الممكن تحديد القيمة العادلة لبع�س الأوراق المالية غير الم�شعرة البالغة 8،588،095 دينار كويتي )2010: 11،513،465 دينار كويتي( لذلك تم 

اإدراج هذه ال�شتثمارات بالتكلفة ناق�شا خ�شائر النخفا�س في القيمة، اإن وجدت.

خلال الربع الرابع من �شنة 2011، تمت اإعادة ت�شنيف ح�شة ملكية بن�شبة 20.73% في �شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب، البحرين من ا�شتثمارات متاحة للبيع 

اإلى ا�شتثمارات في �شركات زميلة )انظر اإي�شاح 7(.

خلال الربع الرابع من �شنة 2011، تمت اإعادة ت�شنيف ح�ش�س ملكية بن�شبة 23% في �شركة اإثراء كابيتال ال�شعودية وبن�شبة 20% في �شركة اإن�شتراتا كابيتال 

�س.م.ب البحرين من ا�شتثمارات متاحة للبيع اإلى ا�شتثمارات في �شركات زميلة )انظر اإي�شاح 7(.

7 - ا�ستثمارات في �سركات زميلة 

مكان التاأ�سي�سالن�ساط الرئي�سيال�سم

ن�سبة الملكية

20112010
%20.73%20.73البحرينعمليات الفنادق�شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب

%23%23ال�شعودية                   ال�شتثمار                        �شركة اإثراء كابيتال
%20%20البحرين               خدمات اإدارة ال�شتثمار�شركة اإن�شتراتا كابيتال �س.م.ب

40 %40 %الكويتتاأجير مراكب�شركة �شيل�شال للنقل البحري ذ.م.م.
50 %50 % اأميركامخازن�شركة لورال انف�شتمنت اأند ديفلوبمنت ال. بي

%30%30م�شرالو�شاطة الماليةالمجموعة القت�شادية للو�شاطة �س.م.م
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7.   ا�ستثمارات في �سركات زميلة )يتبع(

فيما يلي ملخ�س المبالغ الإجمالية لل�شركات الزميلة:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

70,897,84426,078,788الموجودات
13,105,2691,270,248المطلوبات

57,792,57524,808,540�شافي الموجودات
13,613,4146,344,691ح�شة المجموعة في �شافي موجودات �شركات زميلة

1,211,4451,585,158الإيرادات
30,408)216,564()خ�شارة(/ربح

5,720)63,384(ح�شة المجموعة من نتائج �شركات زميلة

الرئي�شين  الم�شاهمين  الذي يمثل  الإدارة  تفاهمها مع مجل�س  الإدارة وبموجب  بناءً على قرار مجل�س  الأم  ال�شركة  فاإن  �شنة 2011،  الرابع من  الربع  خلال 

لل�شركة، اأ�شبح لديها تاأثير جوهري على �شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب. ونتيجة لح�شول ال�شركة الأم على ذلك التاأثير، اأ�شبح لدى المجموعة �شلاحية 

الم�شاركة في قرارات ال�شيا�شات المالية والت�شغيلية ل�شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب. البحرين. وبناءً على ذلك، قامت المجموعة اعتباراً من 30 نوفمبر 2011، 

بالمحا�شبة عن ملكيتها البالغة 20.73% في �شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب. البحرين بطريقة حقوق الملكية كما قامت باإعادة ت�شنيف هذا ال�شتثمار من 

“ا�شتثمار في �شركة زميلة”. نتج عن ذلك �شافي ربح بمبلغ 2،740،343 دينار كويتي تم العتراف به في بيان الدخل المجمع لل�شنة  للبيع” اإلى  “ا�شتثمار متاح 
تحت بند اأرباح وخ�شائر اأخرى. 

 

اإن القيمة ال�شوقية للا�شتثمار في �شركة الفنادق الوطنية �س.م.ب. البحرين والمدرجة في �شوق الأوراق المالية تبلغ 6،895،954 دينار كويتي )31 دي�شمبر 2010: 

6،909،767 دينار كويتي( وتبلغ القيمة الدفترية لهذا ال�شتثمار 10،389،740 دينار كويتي. وفي راأي الإدارة، اأن ذلك ال�شتثمار لم تنخف�س قيمته نظراً لأن 

النق�س في القيمة العادلة ل يعتبر جوهريا ولم يحدث لفترة طويلة.

في 29 دي�شمبر 2011، ح�شلت ال�شركة الأم اأي�شا على تاأثير جوهري على �شركة اإن�شتراتا كابيتال �س.م.ب )البحرين( و�شركة اإثراء كابيتال ال�شعودية وقامت 

كويتي تم  دينار  نتج عن ذلك �شافي خ�شارة بمبلغ 598،157  زميلة«.  �شركة  »ا�شتثمار في  اإلى  للبيع«  متاح  »ا�شتثمار  ال�شتثمارات من  ت�شنيف هذه  باإعادة 

العتراف بها في بيان الدخل المجمع لل�شنة تحت بند اأرباح وخ�شائر اأخرى.

خلال الربع الرابع من �شنة 2011، ح�شلت ال�شركة الأم، بالتفاق مع م�شاهمين اآخرين في �شركة KIC للو�شاطة المالية �س.م.ك )مقفلة(، على حق ال�شيطرة 

 KIC للتحكم في ال�شيا�شات المالية والت�شغيلية لهذه ال�شركة لكي تحقق منافع من اأن�شطتها. نتج عن هذا التغيير قيام المجموعة بت�شجيل ا�شتثمارها في �شركة

للو�شاطة المالية �س.م.ك )مقفلة( بح�شة 45.47% من �شركة زميلة اإلى �شركة تابعة ب�شكل ي�شري بداية من 29 دي�شمبر 2011. نتج عن ذلك ربح بمبلغ 

3،093،857 دينار كويتي تم العتراف به في بيان الدخل المجمع لل�شنة تحت بند اأرباح وخ�شائر اأخرى.
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8 - ا�ستثمارات عقارية

مباني على اأر�س م�ستاأجرة

دينار كويتي

التكلفــة

13,579,442في 1 يناير 2010
1,046,487اإ�شافات

14,625,929في 31 دي�شمبر 2010
1,218,482اإ�شافات

15,844,411في 31 دي�شمبر 2011

ال�ستهلاك المتراكم 

11,172,304في 1 يناير 2010
291,835المحمل لل�شنة

11,464,139في 31 دي�شمبر 2010
247,078المحمل لل�شنة

11,711,217في 31 دي�شمبر 2011

القيمة الدفترية

4,133,194في 31 دي�شمبر 2011
3,161,790في 31 دي�شمبر 2010

تم اإن�شاء اأحد مباني المجموعة على اأر�س موؤجرة من وزارة المالية، اإدارة اأملاك الدولة في حكومة الكويت وينتهي عقد الإيجار في 10 نوفمبر 2012.

اإن القيمة العادلة للاإ�شتثمارات العقارية تقارب قيمتها الدفترية وفقاً لإدارة المجموعة.

9 - موجودات غير ملمو�سة

تمثل الموجودات غير الملمو�شة قيمة رخ�شة و�شاطة مدفوعة من قبل �شركة تابعة وهي ذات عمر غير محدد وتدرج بالتكلفة ناق�شاً خ�شائر الهبوط في القيمه.

10 - موجودات اأخرى

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

10,909,54812,166,593ذمم مدينة
)3,455,214()4,992,105(ناق�شا: مخ�ش�س ذمم مدينة

5,917,4438,711,379
1,883,6982,441,276مدينو اأتعاب اإدارة

411,243324,414فائدة م�شتحقة
132,927129,098اإيراد م�شتحق

2,199,9731,268,595ممتلكات ومعدات
78,88486,691م�شاريف موؤجلة

40,08740,196الب�شاعة
417,557170,985م�شاريف مدفوعة مقدما

37,621121,806اأخرى
11,119,43313,294,440
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10 - موجودات اأخرى )يتبع(

من المتوقع اأن يتم تح�شيل الذمم المدينة خلال فترة �شنة. بتاريخ المركز المالي، كانت الذمم المدينة المتاأخرة ال�شداد لكن لم تنخف�س قيمتها 3،080،024 دينار 

كويتي )2010: 443،907 دينار كويتي( منها 1،220،472 دينار كويتي متاأخرة ال�شداد لأكثر من ثلاثة اأ�شهر.  

الحركة على مخ�ش�س انخفا�س القيمة خلال ال�شنة:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

3,455,2144,660,258الر�شيد في بداية ال�شنة
)1,458,913(-م�شطوبات

1,458,183405,000مخ�ش�س محمل لل�شنة )اإي�شاح 17(
)151,131(78,708فروقات تحويل

4,992,1053,455,214الر�شيد في نهاية ال�شنة

11 - م�ستحقات ومطلوبات اأخرى

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

4,575,1723,246,542دائنون متنوعون وم�شروفات م�شتحقة
3,253,2142,887,035مخ�ش�س مكافاأة نهاية خدمة الموظفين

494,723384,689مخ�ش�س اإجازات الموظفين
30,0008,000مكافاأة اأع�شاء مجل�س الإدارة

167,481141,416اأخرى
8,520,5906,667,682

في 2010 قامت المجموعة بعك�س الإيجار الم�شتحق بالزيادة الخا�س ب�شركة تابعة بمبلغ 6،292،894 دينار كويتي، وذلك بموجب اتفاقية بين ال�شركة التابعة 

ووزارة المالية لت�شوية الإيجار الم�شتحق للفترة من 11 نوفمبر 2002 اإلى 31 دي�شمبر 2009 فيما يتعلق بالأر�س الموؤجرة من وزارة المالية، اإدارة اأملاك الدولة، 

حكومة الكويت )انظر اإي�شاح 8(.

12 - راأ�س المال

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

يتكون راأ�شمال ال�شركة الم�شرح به والم�شدر والمدفوع بالكامل من 551،250،000 

�شهم بقيمة ا�شمية 100 فل�س لل�شهم وجميع الأ�شهم نقديه.

55,125,00055,125,000

اإن ال�شركة الأم لديها فئة واحدة من الأ�شهم العادية والتي ل تحمل حق العائد الثابت.

13 - اأ�سهم خزينة

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

2,106,3722,106,372عدد ال�شهم
%0.3821%0.3821الن�شبة اإلى الأ�شهم الم�شدرة

587,845587,845التكلفة )دينار كويتي(
223,275286,467القيمة ال�شوقية )دينار كويتي(

إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة | للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2011



38

14- الحتياطي الإجباري

وفقا لقانون ال�شركات التجارية لعام 1960، والتعديلات اللاحقة له، يتم تحويل 10% من ربح ال�شنة للاحتياطي الإجباري. ويحق لل�شركة الأم اإيقاف هذا 

التحويل ال�شنوي عندما ي�شل ر�شيد الحتياطي اإلى 50% من راأ�س المال المدفوع.

اإن توزيع الحتياطي الإجباري مقيد بالمبلغ المطلوب لتوزيع اأرباح ت�شل اإلى 5% على راأ�س المال المدفوع في ال�شنوات التي ل ت�شمح فيها الأرباح المرحلة بمثل هذه 

التوزيعات. 

لم يتم التحويل في ال�شنة الحالية ب�شبب العجز المتراكم.

15 - الحتياطي الختياري 

وفقا لمتطلبات عقد تاأ�شي�س ال�شركة الأم، يتم تحويل 10% من ربح ال�شنة اإلى الحتياطي الختياري. ومن الممكن اإيقاف هذا التحويل بقرار من الم�شاهمين في 

اجتماع الجمعية العامة بناء على تو�شية مجل�س الإدارة. ل توجد قيود على توزيع الحتياطي الختياري. 

لم يتم التحويل في ال�شنة الحالية ب�شبب العجز المتراكم.

16 - اإيرادات من تاأجير عقارات ومعار�س )بال�سافي(

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

565,371961,910اإيرادات تاأجير
6,152,1764,733,130اإيرادات معار�س

6,717,5475,695,040
)468,621()517,634(م�شاريف تاأجير

)837,919()961,390(م�شاريف معار�س
5,238,5234,388,500

17 - مخ�س�س محمل مقابل خ�سائر ائتمانية

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

292,713)898,000(قرو�س و�شلف )اإي�شاح 5(
)405,000()1,458,183(الذمم مدينة )اإي�شاح 10(

)2,356,183()112,287(
18 - م�ساريف عمومية واإدارية

تت�شمن الم�شاريف العمومية والإدارية لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 تكاليف موظفين بمبلغ 3،993،294 دينار كويتي )2010: 4،238،889 دينار كويتي(.

19 - ربحية/)خ�سارة( ال�سهم العائدة الي مالكي ال�سركة الأم )اأ�سا�سية ومخففه(

يتم احت�شاب ربحية/)خ�شارة(/ ال�شهم الأ�شا�شية والمخففه بتق�شيم ربح/)خ�شارة( ال�شنة العائدة لمالكي ال�شركة الأم على المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم 

القائمة خلال ال�شنة.

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

)3,052,528(3,548,137ربح/)خ�شارة( ال�شنة العائدة اإلى مالكي ال�شركة الأم

الأ�شهمالأ�سهم

المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم القائمة:

551,250,000551,250,000عدد اأ�شهم راأ�س المال
)2,106,372()2,106,372(ناق�شا: المتو�شط المرجح لعدد اأ�شهم الخزينة 

549,143,628549,143,628المتو�شط المرجح لعدد الأ�شهم القائمة 
)5.56(6.46ربحية/)خ�شارة( ال�شهم العائدة اإلى مالكي ال�شركة الأم )اأ�شا�شية ومخففة( )فل�س(
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20 - النقد والنقد المعادل 

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

11,595,5795,458,657النقد – ح�شابات متداولة وتحت الطلب
2,810,000-اإيداعات م�شتحقة خلال 90 يوما

11,595,5798,268,657

21.توزيعات الأرباح

في 25 مايو 2011 وافقت الجمعية العمومية ال�شنوية لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2010 على البيانات المالية المجمعة للمجموعة لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 

2010، وعدم توزيع اأرباح لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2010.

)2009: ل �شيء(.

في 29 يناير 2012 اقترح مجل�س اإدارة ال�شركة الأم عدم توزيع اأرباح لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011. 

22. موجودات اأمانة

تقوم المجموعة باإدارة محافظ ال�شتثمار نيابة عن الم�شاهم الرئي�شي والهيئات الحكومية والموؤ�ش�شات المالية. بلغت القيمة الإجمالية لهذه المحافظ كما في 31 

دي�شمبر 2011 2.27 مليار دينار كويتي )2010: 2.3 مليار دينار كويتي(. اإن هذه المحافظ غير مدرجة في البيانات المالية المجمعة. 

اأ�شول هذه المحافظ. ل توجد �شمانات تغطي  اأن المجموعة لي�س لها حق الرجوع على  ل تحتفظ المحافظ بحق الرجوع على الأ�شول العامة للمجموعة كما 

المحافظ ال�شتثمارية التي تقوم المجموعة باإدارتها نيابة عن الم�شاهم الرئي�شي والهيئات الحكومية والموؤ�ش�شات المالية. بالإ�شافة اإلى ذلك، لم تغطي المجموعة 

المحافظ ال�شتثمارية المدارة نيابة علن الم�شاهم الرئي�شي.

بلغ الإيراد المكت�شب من موجودات الأمانة 6،808،909 دينار كويتي لل�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر 2011 )2010: 7،089،104 دينار كويتي(.

23. معاملات مع اأطراف ذات �سلة

تتمثل الأطراف ذات ال�شلة في م�شاهمي المجموعة الذين لهم تمثيل في مجل�س الإدارة واأع�شاء مجل�س الإدارة واأفراد الإدارة العليا واأفراد عائلاتهم المقربين 

وال�شركات الزميلة والتابعة.  وفي اإطار الن�شاط العتيادي وبموافقة اإدارة المجموعة، تمت معاملات مع تلك الأطراف ذات ال�شلة خلال ال�شنة المنتهية في 31 

دي�شمبر 2011. وتم القيام بكل هذه المعاملات على اأ�ش�س تجارية بحتة كما يلي:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

بيان المركز المالي المجمع:

م�شاهمي المجموعة

22,60822,608ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار
41,827,44035,705,000ودائع عملاء

وتتمثل المعاملات مع الأطراف ذات ال�شلة خلال ال�شنة المنتهية في 31 دي�شمبر فيما يلي:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

بيان الدخل المجمع:

م�شاهمي المجموعة

3,082,8883,275,942اإيراد عمولة
)671,934()616,430(م�شاريف فائدة
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23.معاملات مع اأطراف ذات �سلة )يتبع(

مكافاأة موظفي الإدارة الرئي�سيين

كانت مكافاأة موظفي الإدارة الرئي�شيين واأع�شاء مجل�س الإدارة خلال ال�شنة كالتالي:

20112010

دينار كويتيدينار كويتي

365,211519,813رواتب ومزايا ق�شيرة الأجل

40,00035,000اأتعاب اللجان التنفيذية

89,91549,317مزايا ما بعد التوظيف

495,126604,130

24. الأدوات المالية

اأهداف اإدارة المخاطر المالية

المتعلقة  المالية  المخاطر  واإدارة  ومراقبة  والعالمية  المحلية  المالية  الأ�شواق  على  الدخول  بتن�شيق  يقوم  كما  اأعمال  خدمات  المجموعة  في  الخزينة  ق�شم  يقدم 

بالمجموعة من خلال تقارير المخاطر الداخلية التي تحلل درجة التعر�س للمخاطر وحجم هذه المخاطر. ت�شمل هذه المخاطر مخاطر الئتمان ومخاطر ال�شوق 

)وت�شمل مخاطر العملة ومخاطر اأ�شعار الفائدة ومخاطر اأ�شعار حقوق الملكية( ومخاطر ال�شيولة.

ت�شتخدم المجموعة �شمن ن�شاطها العادي اأنواعا مختلفة من الأدوات المالية. اإن ا�شتخدام الأدوات المالية ي�شاحبه اأي�شاً المخاطر الكامنة فيها. تاأخذ المجموعة 

في العتبار العلاقة بين العوائد والمخاطر المرتبطة با�شتخدام الأدوات المالية وت�شكل اإدارة المخاطر جزءاً متمماً من اأهداف المجموعة الإ�شتراتيجية.

تتمثل اإ�شتراتيجية المجموعة في وجود مفهوم اإدارة قوية للمخاطر وفي اإدارة العلاقة التي تربط ما بين المخاطر / العوائد المجزية في كل خط مخاطرة رئي�شي 

من خطوط العمل اأو عبرها.

تو�شح الأق�شام التالية المخاطر المتعددة الكامنة في عمل المجموعة وطبيعتها وطريقة اإدارتها.

اإدارة مخاطر راأ�س المال 

تدير المجموعة راأ�شمالها بما ي�شمن قدرتها على ال�شتمرار في الن�شـاط ككيان م�شتمـر من خلال تحقيق اأف�شل عوائد للم�شاهمين، وكذلك اأف�شل موازنة بين 

المديونية وحقوق الملكية. 

يتكون هيكل راأ�شمال المجموعة من راأ�س المال الم�شدر ناق�شا اأ�شهم الخزينة والحتياطيات والعجز المتراكم.

معدل المديونية:

اإن معدل المديونية في نهاية ال�شنة هو كما يلي:

20112010
دينار كويتيدينار كويتي

)i( 112,944,005130,396,395الدين
)23,018,657()25,608,451(ناق�شا: النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب وودائع

87,335,554107,377,738�شافي الدين
101,791,828109,500,109حقوق الملكية العائدة اإلى مالكي ال�شركة الأم

%98.06%85.80ن�شبة �شافي الدين اإلى حقوق الملكية
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24. اأدوات المالية )يتبع(

وباإ�شعار وودائع من بنوك واأخرى. الطلب  تحت  ح�شابات  اأنه  على  الدين  يعرف   )i(

المجموعالتكلفة المطفاأةبالتكلفةمقا�سة بالقيمة العادلة

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي2011

الموجودات المالية

11,59611,596--النقد – حسابات متداولة وتحت الطلب
14,01314,013--إيداعات

53--53استثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل  5
8,8518,851--قروض وسلف

164,835-156,2478,588استثمارات متاحة للبيع
11,11911,119--موجودات أخرى
المطلوبات المالية

2,9312,931--حسابات تحت الطلب وبالإشعار
54,18654,186--ودائع من البنوك

55,82755,827--ودائع عملاء
306-306-دائنو فائدة مستحقة
513-513-توزيعات أرباح دائنة

5,100-5,100-مستحقات ومطلوبات أخرى

المجموعالتكلفة المطفاأةبالتكلفةمقا�سة بالقيمة العادلة

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار  كويتي2010

الموجودات المالية

5,4595,459--النقد – حسابات متداولة وتحت الطلب
17,56017,560--إيداعات

10,31510,315--قروض وسلف
200,665-189,15211,513استثمارات متاحة للبيع

13,29413,294-موجودات أخرى
المطلوبات المالية

1,2591,259--حسابات تحت الطلب وبالإشعار
66,62866,628--ودائع من البنوك

62,50962,509--ودائع عملاء
360-360-دائنو فائدة مستحقة
513-513-توزيعات أرباح دائنة

3,639-3,639-مستحقات ومطلوبات أخرى
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مخاطر الئتمان

مخاطر الئتمان هي مخاطر اأن يف�شل اأحد اأطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزاماته م�شببا خ�شارة مالية للطرف الأخر. ت�شعى المجموعة لإدارة مخاطر 

ائتمانها عن طريق مراقبة التعر�شات الئتمانية وتحديد المعاملات مع نظراء معينين والتقييم الم�شتمر للجدارة الئتمانية للاأطراف الأخرى.

ين�شاأ تركيزات مخاطر الئتمان عندما يكون هناك عدد من النظراء يمار�شون اأن�شطة مماثلة اأو ن�شطة في نف�س المنطقة الجغرافية اأو لديهم ميزات اقت�شادية 

اأية ظروف  اأو  مماثلة والتي كانت لتوؤثر على قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم التعاقدية وتتاأثر ب�شكل مماثل بالتغيرات في الظروف القت�شادية وال�شيا�شة 

اأخرى. ت�شير تركيزات مخاطر الئتمان اإلى الح�شا�شية الن�شبية لأداء المجموعة تجاه التطورات التي توؤثر على �شناعة معينة اأو موقع جغرافي معين. ت�شعى 

المجموعة لإدارة التعر�س لمخاطر الئتمان عن طريق تنويع اأن�شطة الإقرا�س لتجنب تركيز المخاطر لدى اأ�شخا�س اأو مجموعات عملاء في موقع اأو ن�شاط معين. 

تخفف المجموعة من مخاطر الئتمان عن طريق الح�شول على تاأمينات كلما كان منا�شبا.

اأق�سى تعر�س للمخاطر الئتمانية

فيما يلي تحليل للموجودات المالية للمجموعة قبل وبعد احت�شاب ال�شمان المحتفظ به اأو التح�شينات الئتمانية الأخرى:

�شافي النك�شافاإجمالي النك�شاف

2011201020112010
األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

11,5965,45911,5965,459النقد – ح�شابات متداولة وتحت الطلب
14,01317,56014,01317,560اإيداعات

10,315-8,85110,315قرو�س و�شلف
21,30121,301ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(

8,38311,7288,38311,728موجودات اأخرى

التركيز الجغرافي لأق�سى تعر�س للمخاطر الئتمانية

اإن اأق�شى تعر�س للمخاطر الئتمانية للموجودات المالية بتاريخ التقرير وفقا للاإقليم الجغرافي كما يلي:

دول مجل�س التعاون 

الخليجي

باقي دول ال�شرق 

الأو�شط واأفريقيا

المجموعاآ�شيااأمريكااأوروبا

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

2011
7,837434182,89840011,596النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

14,013----14,013اإيداعات
1,9868,851---6,865قرو�س و�شلف

2--2--ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(
8,383-1,917--6,466موجودات اأخرى
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24. الأدوات المالية )يتبع(

التركيز الجغرافي لأق�سى تعر�س للمخاطر الئتمانية )يتبع(

اإن اأق�شى تعر�س للمخاطر الئتمانية للموجودات المالية بتاريخ التقرير وفقا للاإقليم الجغرافي كما يلي:

دول مجل�س 

التعاون الخليجي

باقي دول ال�شرق 

الأو�شط واأفريقيا

المجموعاآ�شيااأميركا ال�شماليةاأوروبا

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

2010
4,12913796043465,459النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب

17,560----17,560اإيداعات
2,45110,315---7,864قرو�س و�شلف

1,301----1,301ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(
10117239311,728-11,062موجودات اأخرى

التركز الئتماني

اإن حدود ور�شيد الئتمان لخم�شة اأطراف مقابلة رئي�شية بتاريخ البيانات المالية هي:

20112010

القيمة الدفتريةالحدالقيمة الدفتريةالحد 

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

12,44012,44013,08413,084

جودة ائتمان الموجودات المالية

يمكن تقييم جودة ائتمان الموجودات المالية التي لم ينتهي تاريخ ا�شتحقاقها ولم تنخف�س قيمتها بالرجوع اإلى معلومات تاريخية عن معدلت التخلف عن الدفع 

للاأطراف المقابلة. تقوم المجموعة با�شتخدام ت�شنيفاتها الداخلية لتقييم الجدارة الئتمانية للموجودات المالية:

المجموعفئة عاليةفئة قيا�سية

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

2011
11,59611,596-النقد – ح�شابات متداولة وتحت الطلب

14,01314,013-اإيداعات
4,015-4,015قرو�س و�شلف

2-2ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(
5,303-5,303موجودات اأخرى

9,32025,60934,929

2010
5,4595,459-النقد – ح�شابات متداولة وتحت الطلب

17,56017,560-اإيداعات
10,315-10,315قرو�س و�شلف

1,301-1,301ا�شتثمارات متاحة للبيع )�شندات(
11,728-11,728موجودات اأخرى

23,34423,01946,363

اإن القرو�س وال�شلف والذمم المدينة المتاأخرة ال�شداد لكن لم تنخف�س قيمتها مبينة في اإي�شاح 5 و 10 على التوالي.
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مخاطر ال�سوق

اإن مخاطر ال�شوق هي مخاطر تاأثير تغير اأ�شعار ال�شوق مثل تغير �شعر العملة الأجنبية واأ�شعار الفائدة واأ�شعار حقوق الملكية على اإيرادات المجموعة اأو قيمة 

ممتلكاتها من الأدوات المالية. تهدف اإدارة مخاطر ال�شوق اإلى اإدارة ومراقبة النك�شاف لمخاطر ال�شوق في اإطار الحدود المقبولة مع تعظيم العائد في الوقت 

نف�شه.

اإن اأن�شطة المجموعة تعر�شها ب�شكل اأ�شا�شي لمخاطر مالية فيما يخ�س التغير في اأ�شعار تحويل العملة الأجنبية ومعدلت الفائدة واأ�شعار حقوق الملكية. 

اإدارة مخاطر العملات الأجنبية

اأ�شعار تحويل  اإدارة مخاطر  يتم  التحويل.  اأ�شعار  تقلبات  النك�شاف لمخاطر  ين�شاأ خطر  ثم  اأجنبية ومن  بعملات  الم�شجلة  المعاملات  ببع�س  المجموعة  تقوم 

العملات الأجنبية في حدود ال�شيا�شة المعتمدة.

اإن القيم الدفترية لموجودات والتزامات المجموعة النقدية المقومة بعملات اأجنبية في تاريخ التقرير هي كما يلي:

الموجوداتالمطلوبات

2011201020112010
األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

46,32056,44466,27566,355دولر اأمريكي
2,7142,6675,7105,442يورو

2,8123,60614,72110,865دينار بحريني
4,944120--ريال قطري

109522,4712,334اأخرى

ح�سا�سية �سعر تحويل العملة الأجنبية

ا�شتناداً اإلى الموجودات والمطلوبات المالية التي تحتفظ بها المجموعة حتى نهاية ال�شنة، فاإن الزيادة الفترا�شية بواقع 0.5% في �شعر تحويل العملة، مع ثبات 

كافة المتغيرات الأخرى، يوؤثر على اأرباح المجموعة كما يلي. 

ي�شير الرقم الموجب اإلى زيادة الربح وي�شير الرقم ال�شالب اإلى انخفا�س الربح.

20112010
األف دينار كويتياألف دينار كويتي

+ 496+ 144دولر اأمريكي
+ 139+ 12يورو

-+ 25ريال قطري
+ 363+ 6دينار بحريني

187 +998 +

لم يكن هناك اأي تغيير في الطرق والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.

مخاطر معدل الفائدة

تنتج مخاطر اأ�شعار الفائدة من ح�شا�شية الو�شع المالي للمجموعة نحو الحركة الم�شتقبلية في اأ�شعار الفائدة. تتعر�س المجموعة لمخاطر اأ�شعار الفائدة نتيجة 

لعدم التوافق اأو " الفجوات " في المبالغ بين الموجودات والمطلوبات التي ت�شتحق اأو يتم اإعادة ت�شعيرها في فترة معينة. ت�شتطيع المجموعة تخفيف هذه المخاطر 

عن طريق مقارنة ت�شعير الموجودات والمطلوبات من خلال و�شائل عديدة.

فيما يلي معدلت الفائدة الفعلية للاأدوات المالية وتحليل ال�شتحقاق ا�شتناداً اإلى اإعادة الت�شعير التعاقدي اأو تواريخ ال�شتحقاق اأيهما اأقرب:
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24. الأدوات المالية )يتبع(

مخاطر معدل الفائدة )يتبع(

لغاية �شهر واحدفي 31 دي�سمبر 2011

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

المجموعلمعدلت الفائدة

معدل الفائدة 

الفعلي

%األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

الموجودات

-11,59611,596---النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب 
3.1-1.5 14,013-14,013--اإيداعات

8.5-8,8514.3-5,510-3,341قرو�س و�شلف
-5353---ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

-164,835164,835---ا�شتثمارات متاحة للبيع
-11,11911,119---موجودات اأخرى

3,341-19,523187,603210,467

لغاية �شهر واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

لمعدلت الفائدة

المجموع

معدل الفائدة 

الفعلي

%األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

المطلوبات

0.50-2,9310.25---2,931ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار
3-54,1860.90--38,68615,500ودائع من البنوك

3.5-55,8271.13-6,55631,04218,229ودائع من اأطراف اأخرى
-306306---دائنو فائدة م�شتحقة
-513513---توزيعات اأرباح دائنة

-5,1005,100---م�شتحقات ومطلوبات اأخرى
48,17346,54218,2295,919118,863

لغاية �شهر واحد في 31 دي�سمبر 2010

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

لمعدلت الفائدة

المجموع

معدل الفائدة 

الفعلي

%األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

الموجودات

-5,4595,459---النقد – ح�شابات جارية وتحت الطلب  
3-17,5600.27-14,750-2,810اإيداعات

8-10,3154.345-6,314-4,001قرو�س و�شلف
7-2751,026199,364200,6653.75-ا�شتثمارات متاحة للبيع

-13,29413,294---موجودات اأخرى
6,81127522,090218,117247,293

لغاية �شهر واحد

من 1 اإلى 3 

اأ�شهر

من 3 اإلى 12 

�شهرا

غير ح�شا�شة 

المجموعلمعدلت الفائدة

معدل الفائدة 

الفعلي

%األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي
المطلوبات

0.50-1,2590.25---1,259ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار
3.25-66,6280.48---66,628ودائع من البنوك

3.5-62,5091.125-10,250-52,259ودائع من اأطراف اأخرى
-360360---دائنو فائدة م�شتحقة
-513513---توزيعات اأرباح دائنة

-3,6393,639---م�شتحقات ومطلوبات اأخرى
120,146-10,2504,512134,908
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اإن معدلت الفائدة الفعلية للعملات الرئي�شية في 31 دي�شمبر هي كما يلي:

20112010

دولر اأمريكيدينار كويتيدينار بحرينيدولر اأمريكيدينار  كويتيدينار بحريني

%%%%%%+الموجودات
2.250.27-2.250.27-اإيداعات

8.554.3458.56.164.345قرو�س و�شلف
6.803.75----ا�شتثمارات متاحة للبيع

المطلوبات

0.250.25-0.250.25-ح�شابات تحت الطلب وبالإ�شعار
0.902.471.831.402.860.54ودائع من البنوك 

2.051.22-2.221.41-ودائع عملاء

ا�شتناداً اإلى الموجودات والمطلوبات المالية التي تحتفظ بها المجموعة حتى نهاية ال�شنة، فاإن الزيادة الفترا�شية بواقع 50 نقطة اأ�شا�س في معدل الفائدة، مع 

ثبات كافة المتغيرات الأخرى، يوؤثر على اأرباح المجموعة كما يلي. 

ي�شير الرقم الموجب اإلى زيادة الربح وي�شير الرقم ال�شالب اإلى انخفا�س الربح.

20112010حركة نقاط الأ�شا�س

األف دينار كويتياألف دينار كويتيالعملة

206±889±50±دولر اأمريكي
13±-50±يورو

لم يكن هناك اأي تغيير في الطرق والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.

مخاطر �سعر حقوق الملكية

اإن مخاطر اأ�شعار حقوق الملكية هي مخاطر تذبذب الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في اأ�شعار ال�شوق �شواء كانت هذه التغيرات ب�شبب عوامل محددة بورقة مالية 

منفردة اأو مُ�شدرها اأو عوامل توؤثر على الأوراق المالية المتداولة في ال�شوق.

تتعر�س المجموعة لمخاطر حقوق الملكية بالن�شبة ل�شتثماراتها.

تحد المجموعة من مخاطر اأ�شعار حقوق الملكية بتنويع محفظتها وبالمراقبة الم�شتمرة للتطورات في اأ�شواق حقوق الملكية وال�شندات الدولية. بالإ�شافة اإلى ذلك، 

تقوم المجموعة بمراقبة ن�شطة للعوامل الرئي�شية التي توؤثر على حركة �شوق الأ�شهم وال�شندات، بما في ذلك تحليل الأداء الت�شغيلي والمالي لل�شركات الم�شتثمر 

فيها. يبين الجدول التالي التاأثير على الموجودات المالية الح�شا�شة لأ�شعار حقوق الملكية مع الأخذ في العتبار تغير بن�شبة 5% مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. لم 

يكن هناك اأي تغيير في الطرق والفترا�شات الم�شتخدمة في اإعداد تحليل الح�شا�شية.
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24.الأدوات المالية )يتبع(

مخاطر �سعر حقوق الملكية )يتبع(

2011

موؤ�شرات ال�شوق

ن�شبة التغير في 

�شعر حقوق الملكية

التاأثير على الربح

التاأثير على حقوق 

الملكية

المجموع

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

1,125±1,125±-5±�شوق الكويت للاأوراق المالية
76±76±3±5±�شتاندارد اآند بورز

2010

موؤ�شرات ال�شوق

ن�شبة التغير في 

�شعر حقوق الملكية

التاأثير على الربح

التاأثير على حقوق 

الملكية

المجموع

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

1,582±1,582±-5±�شوق الكويت للاأوراق المالية
118±118±-5±�شتاندارد اآند بورز

مخاطر ال�سيولة

اإن مخاطر ال�شيولة هي مخاطر األ تكون المجموعة قادرة على الوفاء بالتزاماتها عند ا�شتحقاقها. قد تنتج مخاطر ال�شيولة اأي�شا من تعطل ال�شوق اأو انخفا�س 

الئتمان الذي قد يت�شبب في ن�شوب بع�س م�شادر التمويل في الحال. ولتحديد هذه المخاطر فقد قامت الإدارة بتوفير م�شادر تمويل متنوعة ومراقبة �شيولة 

الموجودات وال�شيولة ب�شكل يومي.  

التعاقدي. تمثل المبالغ  بتاريخ الإف�شاح وحتى تاريخ ال�شتحقاق  ا�شتناداً على الفترة المتبقية  اأدناه تم تحليل المطلوبات غير الم�شتقة للمجموعة  في الجدول 

تاأثير  اإن  الدفترية حيث  ت�شاوي قيمتها  ت�شتحق خلال 12 �شهراً  التي  الأر�شدة  اإن  التعاقدية غير المخ�شومة.  النقدية  التدفقات  المدرجة في الجدول مبالغ 

الخ�شم لقيمتها الحالية غير مهم. وتقوم الإدارة بمراقبة تواريخ ال�شتحقاق للتاأكد من الحتفاظ بال�شيولة الكافية.

20112010

من 1 اإلى

 3 اأ�شهر

من 3 اإلى 

12 �شهرا
من 1 اإلى

5 �شنوات
اأكثر من

5 �شنوات
المجموع

من 1 اإلى

3 اأ�شهر
من 3 اإلى 

12 �شهرا
من 1 اإلى

5 �شنوات
اأكثر من

5 �شنوات
المجموع

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

 األف دينار

كويتي

 األف دينار

كويتي

األف دينار 

كويتي

ح�شابات تحت الطلب 

وبالإ�شعار

2,931---2,9311,259---1,259

66,628---54,18666,628---54,186ودائع من البنوك

62,509--55,82752,25910,250--37,59818,229ودائع عملاء

360---306360---306دائنو فائدة م�شتحقة

513---513513---513توزيعات اأرباح دائنة

م�شتحقات ومطلوبات 

اأخرى

5,100---5,1003,639---3,639

100,63418,229--118,863124,65810,250--134,908
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24 .الأدوات المالية )يتبع(

القيمة العادلة للاأدوات المالية 

اأ( اأ�ساليب التقييم والفترا�سات المطبقة لأغرا�ض قيا�ض القيمة العادلة

فيما يلي القيمة العادلة المحددة للموجودات المالية: 

 يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية )الأوراق المالية الم�شعرة( ذات البنود وال�شروط القيا�شية والمتداولة في اأ�شواق ن�شطة بالرجوع اإلى اأ�شعار ال�شوق المعلنة. 

 يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية )�شناديق غير م�شعرة و�شندات( ا�شتنادا اإلى اأ�شعار معاملات �شوق حالية يمكن تحديدها.

 يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية الأخرى )الأوراق المالية غير الم�شعرة( وفقًا لنماذج التقييم المتعارف عليها.

ب( قيا�سات القيمة العادلة المثبتة في بيان المركز المالي المجمع

يقدم الجدول التالي تحليلا للاأدوات المالية التي يتم قيا�شها بعد العتراف الأولي بالقيمة العادلة، م�شنفة في م�شتويات من 1 اإلى 3 على اأ�شا�س درجة دعم 

القيمة العادلة الخا�شة بكل م�شتوى بم�شادر يمكن تحديدها.

 قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 1 م�شتمدة من الأ�شعار المعلنة )غير المعدلة( في اأ�شواق ن�شطة لموجودات مالية مماثلة.

 قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 2 م�شتمدة من مدخلات بخلاف الأ�شعار المعلنة الواردة في الم�شتوى 1 المدعومة بم�شادر يمكن تحديدها للموجودات اإما 

ب�شكل مبا�شر )اأي، الأ�شعار( اأو ب�شكل غير مبا�شر )اأي، م�شتمدة من الأ�شعار(.

 قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 3 م�شتمدة من اأ�شاليب تقييم تت�شمن مدخلات للموجودات التي ل ت�شتند اإلى بيانات �شوق مدعومة بم�شادر يمكن تحديدها 

)مدخلات غير مدعومة بم�شادر يمكن تحديدها(.

المجموعالم�شتوى 3الم�شتوى 2الم�شتوى 311 دي�شمبر 2011

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

53--53ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
ا�ستثمارات متاحة للبيع

12,863--12,863اأوراق مالية م�شعرة
79,734-79,734-�شناديق غير م�شعرة و�شندات

53563,11563,650-اأوراق مالية غير م�شعرة
12,86380,26963,115156,247المجموع

المجموعالم�شتوى 3الم�شتوى 2الم�شتوى 311 دي�شمبر 2010

األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

---ا�شتثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

ا�ستثمارات متاحة للبيع

21,254--21,254اأوراق مالية م�شعرة
91,431-91,431-�شناديق غير م�شعرة و�شندات

76,46676,466--اأوراق مالية غير م�شعرة
21,25491,43176,466189,151المجموع
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24.الأدوات المالية )يتبع( 

القيمة العادلة للاأدوات المالية )يتبع(

ب( قيا�سات القيمة العادلة المثبتة في بيان المركز المالي المجمع )يتبع(

ت�شوية قيا�شات القيمة العادلة للم�شتوى 3 ل�شتثمارات متاحة للبيع

ا�شتثمارات متاحة للبيع

األف دينار كويتي

201176,466
1 يناير 2011

اإجمالي الأرباح اأو الخ�شائر

)2,683(   - في بيان الدخل
)7,248(   - في الدخل ال�شامل الآخر

)2,885(م�شتريات / مبيعات )بال�شافي(
3163,650 دي�شمبر 2011

2010
188,694 يناير 2010

اإجمالي الأرباح اأو الخ�شائر

)7,723(   - في بيان الدخل
)3,393(   - في الدخل ال�شامل الآخر

)1,112(م�شتريات / مبيعات )بال�شافي(
3176,466 دي�شمبر 2010

المخاطر الت�سغيلية

المخاطر الت�شغيلية هي مخاطر الخ�شارة الناتجة عن عدم ملائمة اأو ف�شل عملية داخلية، اأو الخطاأ الب�شري، اأو تعطل النظام، اأو نتيجة للاأحداث الخارجية. 

اإلى جانب  الت�شغيل  والإ�شراف على مخاطر  وتقييم  لتحديد  ويتم تطبيقها  الإدارة  اأقرها مجل�س  التي  والإجراءات  ال�شيا�شات  المجموعة مجموعة من  لدى 

اأنواع اأخرى من المخاطر المرتبطة بالأن�شطة الم�شرفية والمالية للمجموعة.  تدار المخاطر الت�شغيلية من قبل ق�شم المخاطر الت�شغيلية بحيث ي�شمن اللتزام 

بال�شيا�شات والإجراءات ويراقب المخاطر الت�شغيلية كجزء من اإدارة المخاطر بوجه عام.

25. المطلوبات واللتزامات الطارئة 

20112010

األف دينار 

كويتي

األف دينار 

كويتي

127127�شمانات
279789التزامات ا�شتثمار

\
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26. معلومات القطاع

تحدد المجموعة قطاعات الت�شغيل لديها على اأ�شا�س التقارير الداخلية عن مكونات المجموعة والتي يتم مراجعتها ب�شكل منتظم من قبل الم�شئول الأول المتخذ 

للقرارات من اأجل تقييم اأدائها. قامت الإدارة بتجميع منتجات وخدمات المجموعة في القطاعات الت�شغيلية التالية:

ا�شتثمارات بغر�س المتاجرة: تتكون من تداول الأوراق المالية والأن�شطة ال�شتثمارية.

الخزينة: يتمثل في عقود مبادلت العملات الأجنبية واأن�شطة �شوق المال.

اإدارة الأ�شول: تتكون من اأن�شطة المحافظ ال�شتثمارية.

عمليات اأخرى: تتمثل في الإقرا�س والعقارات وتاأجير العقارات والو�شاطة والأن�شطة الإدارية الأخرى.

يبين الجدول التالي تفا�شيل القطاعات الجغرافية:

م�شروفات راأ�شماليةالموجوداتالإيرادات

201120102011201020112010
األف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتياألف دينار كويتي

13,3784,220203,488214,3341,2181,047دول مجل�س التعاون الخليجي.
--3084,0796,293)2,230(باقي دول ال�شرق الأو�شط واأفريقيا

--1141345,0765,711اأوروبا
--3,03264517,92218,119اأمريكا

--12,64812,342)551(222اآ�شيا
14,5164,756243,213256,7991,2181,047
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27. معلومات المقارنة

تم اإعادة تبويب بع�س معلومات المقارنة لتتفق مع عر�س ال�شنة الحالية. اإعادة التبويب هذه لم توؤثر على الأرباح والخ�شائر المف�شح عنها �شابقا، اأو حقوق 

الملكية اأو الأر�شدة الفتتاحية لفترة المقارنة ال�شابقة، وعليه لم يتم عر�س بيان ثالث للمركز المالي
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